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������������+ �� ���������!������� ��� ������������ !��!��$
��,������ ���������������� �,���� ���-��.�  �� /����
���%%0���������������������������������!���������������
!��������""#�$����%����� �  ������������ �*�

���������� �� 1 ����  ���� ���������!������� ��� ��������
��������� ����!������-��2�� ������������ ���,��� �3�4����
�-� � �--������������������������� �� �-�!�����!�����,�$
���� ��2�� 3� !�����!������ 5������� �� $���,������ � 4�� !��$
�����������������4��� *�

������ ������ ����������  �� ���+����!��� 4-���� ��������
.�� .+ ��-� ���������!������� ���  � ����  ��� �!���-,--�3�
,��-� ���, �1�� ��-� ���������� ���,��� ���� ��+ ���4 ��
 1-����� �����4��,�� �������� ��.*�

���������� �!��3�67��� 7������� ,�� ��

'����������4�� 7�������4�,-��
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����������8 ********************************************************************************* (�

���	�9 **************************************************************************************** ���

�� 6�7
���� ****************************************************************************** ���

�� ������	���������******************************************************* ���
�*�� �������������  ����!���**************************************************** ���
�*�� ����������.�.,.�� �********************************************************** ���
�*%� ��� ������4��, � � �,-� ****************************************************** �)�

%� ������	�7�������� **************************************************** �:�
%*�� ������������������� ;�� ****************************************************** �:�
%*�� �����������������! ************************************************************ %��
%*%� ������������������������ �� ********************************************** %(�
%*)� ������������������� �����!-��� ���-�� ******************************** )%�

%*)*����!�1�1 �����,�� � ************************************************** )%�
%*)*��������������������������������� ******************************* �%�
%*)*%���������������������������������<�+4 ��������+ ��
�����������*************************************************************************** �)�
%*)*)� ���,�������� ��!������������� ********************************* ���

)� ������	�������������������*************************** �(�
�
�����������$�%�
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����������	�����7������	�������
������7��������	�������""#$���%�

��
����������������������1 ���� ������!��+ ���""��������*�� ����, ����
�����������$���4 ��� ����-,���������*�� ����!���������������!������$
��1����� �� ��������  ���  ������ �� !������� !����������3� 4���� �-.� �--��
������$���4 �� 1������,��  �� �-��--!� �� ���, �1�� �+ �� ��������,�$
�  �*� ��������� ��,�� ,��� ������ �������� ����������������� !������
�""%� ���������������� ��+����,�� �� .�� .+ ��-*� �������������� ���
.,1-����2,����� ��2�� ����� �*� ���-� ���� !��� 1--�2�� �� � �  � �����$
����4���������*��

��������� �  �� ���-� 1 ���� ��� ���� ������� 4����������� ���-���� ������
��;������������ ��-�� ����2��2-*�������� �!������� �����4�����������
� �4-����!��+ ����� ��������*�6������������-�� �,1-�-�� ��-!-�-����
���� ����� ���������,����!��,��+ ���� 4�� 1--��--� ��������!���� �� �$
��,����� ��4������ ��������� ���,������ !��� �� ���!����!� �� �����4 �� ��$
��,�� ���� � �-� ��!�1�1 �����,�� ���*� ������������������ 4�� ����-�
�-.� ��-!���-�� ��������� �  � ���.���-�!��������������.2�.�,-3�4��$
���4-� � �� +����!���!�����!�����,����� ��2�-3�.,1-����2,����� ��2�-3�
���������������4�����������������*�

��������������������  ����11���,,��������������!�������������$
��!���� ����1����� �� �������*� � �� ���  �� ��11���,,����� ������ ���$
���������+ ������������.�+ ��-��,��4��+��� ����*�

��������������������������,����.,1-����2����,�������������������
1 �����,�� ��4-��  �����,����!����*���������""%� � ��������,����$
+ �� 1������� !��� ����  1-!��,�4 �� ��������,��������+ �� !����� ����
4��!�������! ������� ���*��.�.--��������!���!������4�������+ ���� ��
� ���.�� ��� 1--��������,.2�� ���-*� ����,��������� �!���,������  ��
��  ���� ���*� ������������4 �� � ��������� ��� ��� !��+ ����  � ,,-��
�����1����������*� �-��-����)��-,-�����������%3���=*�

����,��������+ �� ,������ 4�� � �� ���,�� 1����� �� ���1����� ���
,��+����������� ������������4 �� �����$����4 �� , �����-!-�� 1�+ ��.$
,�� ��!��, �!������*���������.��.���� ����!��+ ������������1���������
��1��������� .��� %�� !��+ �� �����$��������*� �-,-� .�+ ��-� ������ ��
������������������������-��.������ ��������������������� 4����������$
���� �� ������������ 1�������� ���,�� ���� �����*� ��,����� �,��$
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������,�� �� +���������! ������ �������!-� ��.�� �����,�������$
�� �����, �����-!-�������������������  ����!�����$���,��  �*�� �$
����� ������������!���������� ,�������������������1� � ��.�.�����$
! *����1--�,�,����������!���!������ 4��1�����������������������$
��!����3� !������� ���,����� ����������4����  �� �� � ����-� ��!���� ���1  ��
�����,������� ��������,�������������  ���*��

�-��-� ���������� �����-��� ��--����������������������������������
!���������������!��������""#�>����%3�4���������������������� �� ����
? ���5�$��!�1�1 �����,����4 �,����*� � �� ���-���� �������������� ���
���������� !���4�� ,������������ �������� ! ������4������ � �-� !�������
��������!�������+ ���������4�����! ������4����*�

���������� ����1.����������!���,���3���������������������������$
��� ��� ������� ����� !����������������*� ���������� ���� � �!�� �����3�
����� !������� ������ �������������+ ���� ����  +�������� � �-� � ��������
�������� ����������� �������� ��������������� � ��!�1�1 �����,����� 4��
�������������������������������,������������! ���������<�+4 ��������$
�����1����!�������������  �*��

�������������������1����� ��!�������������������� ;����,--���$
� ����-.�-��2��-������!��+ ���������1��� ������!�������! �������,��$
������ *��������������������1����� ��!��������������4��+�������4-�$
4 ��-,--����� �3� �� ��� �, �����.������� ����!�������!�������� �� ����$
�������� *������������������������������������ ������������!�������
! ����3� ������ �� !�������������� 1--� ������ ��� ������ ��!�1�1 �����$
,����� ��������������� �����!��*� � � ��� �� ������ !��+ ���� �""�� !��$
�  ����������������� ����? ���5�$��4 �,����*��

��!�1�1 �����,�� �������!������!�����!�����,����� ��2��4������$
��������������� �,����������������������������,,�����!����� �+�����
�����!�����!��!������������������������1--�,�,�����������*��������
��!�1�1 �����,�� �� � �� � ������ ����� ��!����  ���� �������� �����������
,������������� � ���,����� ���� �� ,��+������,,���  +����� ���3� !�$
�������������� ������  �� !���������� ? ���5�$��4 �,���  ���,,-��� ��
 ,������+ �� ��� ����� �� ������� ������ ,--�--!-� � ��4-3� !���� ������
�����!����4��!��������������! �������,�� �����!��� ��-,�� �*��

���������� ������!�������3� ��-�, �����-!-,,-���!���� ��������$
���������!���������������� ����-,�� ��-� ���������4�������� � ���!��$
���!�����,����� ��2*���������������� 4���������� �-���� ��� !��������$
������������ �,��� 4�� !��, � �-+ ��-� 1--���� �����-3� ,����� � �  �� ������
���������4������ �""#� $� ���%� ����1��� ����  ���.�� �� �����!�� �� !�$
�������������� ��+����,�� ���*� � �� ���,������  �� !��+�� 1��--�  ���$
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���!���� �-��-�����  ���*�� �!-�, ��������  ��,������ ���� ��������$
� �������11�� !--��-�����*��

���������4�������� ���!��!��� ��������������� ,.2��-,� �� ������$
4 ��  �� ������� �� ��������,������ 4����!����� ���������������  ���$
����� 4�� ��1 �,,��*�&--�������� ��� �..�-� �-�-�� ���� ����� ���� � $
����.,�� ��  1-����������� ��������� ��������������� ������������� �$
+ ���-�2���,���������������*��

���������!���������� ��3� ��-� �-,-������������ ������  ������  ��
�4��4������1--��.,�� ��4-��  ���������������.��.�.��.�+ ��-�������$
���������������� ���,�������������������!��������������� 4��,����$
!��,��+ ������������������*��

���������!�������������3�  ��-� ������������� �����������������,--$
���� �  � ���������,����!��,������ 4��!������������������� !���1--$
�2�� �� ������ �3� ��-�� �������,�!���,.2���.�.�� ��-����,����.,$
1-����2��-*������!��,������� �����4���������*�� �,.2��1--��--�!�$
���������������� ��� ���� �� �.�  ��-� ����������� ���� ��!�1�1 �����,�$
� �*� -.�-��2��-� 4����������� 1--�2�� �� ��� ��� ���� ����� ������
!������ � �����-*�6���������� ���,��������  ���� ����!�������������,��$
�� ��,���1�������,�� ���� !����� ���� �3� ���� ���,����.,1-����2�� !��$
������ �� ���!��� �-��-!���-� ���������������,����!��,��+ ���*� 6��$
��������� ���-����!��������������.�.,.���-������!������� 4��!��,��$
� ����� ����������4���������3� ,��-� ��� ���������!�������� ,� � ��-�
�����,�������*��

���������� �� 1 ����  ���� !���������������� �����.!-�� ! ��!�������
� �� .��-,�� �� ���� ����� 1���������� !��������������� 1--�2�� �� $
���� � �,��*�����������������������.!� �� ������,�4��+ �3��.2�.�,�$
 ��4��4�����������!-��� ���.2�4��������-��2������� ����� �� -*�-.$
�-��2��-�!�������������$�����+ ��������������������� �����4�������$
�������  ��������� � �-!2���-,�� ��!����*��-��-���������������� �����
��+ ���!�3� ��-� ���������4������4-�� �� ���������������, �1��  ���!���
1���-�������4���  �������!������4��,������-�-��� � �,��*��

���������������������+ ���� �����-�2���,����������������������$
�����������!�1�1 �����,����4 �,�������!���  ������������!�����, �$
� ���� 1 ���� ����� ���,��3� ��� �� � � ��� ���,����*���!�1�1 �����,�� ��
!-����2,-�������������������� ���!��������  ������ �,,����������
,��-�� ������!���>���������� ��  ���� ����>����  ��!����������  ���������
��1�����  ���� ��������� ������������*��������� �������� ���� ���� �����
! �������,�� ���� ��� ������� ,��+����� �� ����������� �����!��+ ��
��4�����,�� �� �������!-������-� 1--�,�,������������ � �-� ���� ,,���



���

��	$����  �� ���-.��-,�� ��� ��!-����!�1�1 �����,�� ������������$
�����+ ���� ���� +����� ��!����������������������*�

���������� ������!�������3�  ��-�������� �+ ��,�����������������$
������� !�������������,������ ��+ ��  ���!������� ��1������ !��!  ��-*�
�������!�,,����� �������� �����  ���� !���������������1�4�� 4�� $
!-��� ��-� ������ ������ ,��+�������� ,���1��������� ��� ��������� 4�����$
!�,,���4����1 �,,��*��-��2���������������,��+�������������--�1����$
1��� ��-� !��������������� ����������� �� ������� ����� !�����������$
����� �� ����-�1--�2�1���, �� ���*���!�1�1 �����,�� ��������-��-�
�������������� � ���������� !-���  ���� �������� ����������� 1--�,�$
,��������������������� ����-*�
�

�
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���� ���<����+�D��+�;���+�+ �� D�E��<2�4����!�E���""�*�
 �����,��
<� !� ?��+ �� D2�� ��! 5����+ � �!� <����+�D2��E����+ ��*� 
 �� -��  ��
D��+�����D2�������<�+; � ��+!�*� ��� 1�����������;�D2�,2; �� �3���,�
��!-�+��D2��D������ ���;��!�E�;-�+ ��!������.D�������������D2�<-�����<�$
���+�D2��E����+ ��*�?��+ �����,��-�+��+ ��E���""%���������� ���<�$
���+�D��+� �� ��,<��+� , +� ���� <����+�D2�!������; �� � D��, ��+ �*�
@����+�D��+ �� ���� ���� ��+ �� ,��42,����� �� �*� @ ����� ��,� ;-�� ��
D��+ ��D�������!�+ ���+�� �����*�

�-�� D��+ �� ;���+�+ �� D�5�� + �� ��� � D2����,� +�� ����� �� �E;���
�.� ��;����������  �� �� 1 ������*� ������E+ �� �����-�� �� +�� ����� �� D2��
D.���E�����-�+ �*�
�� ����� ���!����;��� ��11;�D��-�������2�4��D2��D��$
+ ��� ���!�+�� �� �5�� ���,�+ � ��,��� <�+; � �� �11��-�� �� < ������ �,�
�11��;��+ � �!� D2�� D��+ ��� ! ����,� �� < �2!��;�� �E�� ��,�� !-�+ $
1�11 ��� ���;*� ?2����;� ;-����+ �, + ������DD���; �� �5�� �-�� �� D2��
+ ��;2����!� �� ��< ��;��11� D2��, + ������DD���; �3�!����, +� ,$
,���� 1� � �� ����D�����,����� �� �3�,��42,����� �� �3�<����+�D��+ ��
�5������������� �*�

@����+�D��+ ��-��, +��!�  �+ �1E�<������-����; ���������,,��
+ �� ��2����� D��+ �� ����D2�� �����<�+; � �*� @������-����; ��� ����$
��,,��������+ ��+ ��;������+ �1 ���+ ���11;E��������+�.;������,��$
4��+ �� ���*�

���� ��� <����+�D��+�� ! ����,� ��,��42� ���� D2�-�+����� �!� !-���
 D� �� + �� ���� D��+ �� ;���+�+ �*� C�� �""%� �11� !+ �� + 1� ����� ���
!-����� �� + 3� �-��  �� ��-� �� D������ ���;�,�����+� !��� �E+��+ � �5��
���� ������+���� �*���, ���-��D2��E����+ ������<�����5��+ �� ����$
,����� ��! 5����; �� -�� �� ��!�+���� 1�����!*� & ����;,�����+ �� ����
D2�-�+�����!-� ����;�*�� + ��-�����1E�<����+��E������1E����E��, ���
-�����! ����*�&E���,,�� �����)�!���+ �����-����%3���=*�

?2�-�+���; ���!�1 ����;,�����+ ���5��+ ��������� ���, �����
<��� ���� ��,� + �� , +D2��� ���� ,24��;;4����  �� < �.+��+ � D2��-�;$
���;��!� �E� ��+ ���� D2�� <����+��E����+ ��+ � � ���� � E� �*�?�E�� �E��
D2�������� ���+�-�����E������2! �;E�����������<-����D�����E� ��+ ��2! �$
���;��+ �%��E�*�
 ����������,,����, +�+ ���E;���-�� ��!E���������2;�



���

;��+� 2���� <����+��� +��;�!���; �� �5�� ����E�� ��� < �-; �� �� ����
�24�� ���� <� �+ ����+��+*� ��,��+�;�� ���� -;��<� �+ ��� D2�,E���;� ��
, +�< �����+ ��!��-�� �!+��; ����< ��������; ���������55 ��� �������
D2��E����+ ������<� �+ �1E��.��*�?2�4+ ������!���������< ��! ���!�����$
��;����2++�<����+�1��+�����������,������*��-����1����,�����+ ��-��
���<����5��<����E��D���������DE3�-������ ���! ����,� ����,��E�;�!�� �
��� �1E���,,���-����2+!-�+�;���,��-�� ����������-; ��E+ ��1E�1 �$
���;,�����+ �*�

��+ ����� !������< ���+�������� ���<����+�D��+�� F� ����, + �$
�����DD���;�E� ���""#�$����%3��!�!��� ����2�����+ � ������! ����-�����
, +� ? ���5�� !-�+ 1�11 ��� ���;�1��;��,*� 
 �����,� ���� <����+�$
D��+ �����DD���1 �;��� D�E��,�����+ ��+�� ���, +�����+ <� !���,��
!������� ���<�+; � ����,��, +�,������+ <� ! �*�

�!���� ��!�������, +�� !����� ��;��������������� ���<����+�D��+�
����1��� ���� ����, + ������DD���;*�� +� � !����� ������;4��+ ����$
��!�+��+ ������!���������� ����,�����D2�,E���;���5�� DD ���!��D2�����$
� ���������DD��D������ ���;�E������ ���<����+�D��+�, +�!-�+ 1�11 ��$
� ���;��5��, +�D��+ ���+�� �����11��;���;��!��E��D�E��,�����+ �3�
4-,D2���, +�D������ ���;���,��� ��!���<�+; � �*�

����� ;��� D2�� <����+�D��+ ���  F� ����, + ������DD���;� +��� ��$
+ ����1������ ��-�+����������� ���!�E��������!����+ �������+�-�����;�$
���������*� @����+�D��+ ���  F� ���� , + ������DD���;� ,E�� � ��+����
�E3� ���� + �� ��� � ��� <���  �� <2�+�� D2�� ���� ���  ; ����;�� �E���;���;*�
�, +���D��+ ���+�� �����E���;���;��-�������,� ��+ ���!����������$
+ �3�< ��2��,������� ! ����-����+ �� F� ����, + ������DD���; �� ; $
��,�����!-�+ 1�11 ��� ���<����+�D��+ ���D��+���;��*�
 ����; ��,$
D2�+ ��D�E��E���""�������E�������, +�? ���5�$1��;��,, ����� F�+ $
���*�

�-�+ 1�11 ��� ���; �� ���� �� D�����,����� �� ��� �5�� <����+�D��$
+ ��� ����.� �� < �-������ !����  ��� ������+�,-���;�� +.��� � ��� �����!�
-��,���!����+ �+�� ��� ������;��11��;���;��!� �E��1E���1����,�����$
+ �*�8! ���,�D2��!-�+ 1�11 ��� ���; �������+��11��-��+ ����,�,E�$
�-�����;��������DD��D������ ���;��E�D2�,E���;����,�,24��;��, +�< ��$
���+ ��!�,�����+��-; �3�!���1��� ��1E�, + ������DD���; �����.�� �$
� ����� �+E�? ���5�$1��;��,, ���D2����� ,������ ��! ����-��+ ��+ ��
�!;2���+ � D������3� ����� ����;E�; �� 1E� 1 �;��� �5�� ���-!��� ���� D2�$
���+��� ��2����;��!����� ���+�� ��������+�-�����;*�

��+� � !����� �� �<� �! ��+ �� ���� + � !����;��� � 211���;����� �� ��$
! 5����+ �� �!� <����+�D��+ ��� , + ������DD���;� ��+ �� + �� ;����$
��+ �1 ���+ ��D2� ��;���!�D�����,����� �� �*�@����+�D��+ ���+�� �$



�

�%�

�����< ���+��+ �, + ������DD���;�1��� �����5�� �����������+�< ��2��
�,�+ ,3�, ��+ ��!������ ���<2�4����!�+ ��;������+ �1 ���+ ���""#�
$����%��-�����������!��, +��,�����D2��.��, + ������DD���; �*�
 ���
! ����,� �� ���� ��� � < �������� ��,� D2� ;��1��+ � �� + ���� �!�  �+ *�
����������� 5� ��1E� ���D2�-�+����;� 11���,� , �� ���+������� ���!�!E$
� ������*�

	�+ ��+ ��;������+ �1 ���+ ��2��+ �+ �D2���+��E� �< ������;�����
�!� �� +�� �� ��,�< !��4���� �!� <����+�D��+ �� � ��� ��+ �� ���<<�� � -��
!�+�<����+�D��+ ��D2���� ��*�
 ����!�+�����;����� +���; �������+ �$
��� !��� ���� �-�� �������+ �� ��! 5���+ �� �� �;.����,� �������;� � ��� ���
1 ��1 ���! �� D2�� + � D������ ���;�1��+��� �� ��,� <����+�D��+ �� ����$
���+��2��*�

� !������! �� ��������� �������� D� ����;E�; ���!�+ ��1 ���+���,�
!�����D2� ,E��D2��+ ����� !����������D2�!������; ��������,,����, +�
<����+�D��+ �� ����+��� ����� E�;-�+ �� �� D�E;�� �,� �+,������ ���; �� �!�
<����+�D��+ ���, + ������DD���;��5�����!�+�� �*�

� !������! �� ����� ������ ��; ���,����� ���<����+�D��+�+ D��� $
���� < �����D�����+ �� ;-����+ � D��+ ��� ���!�+�� �� �5�� , + ������DD$
���;��E3�����+ ��D��; �����5��E���+ ����!����+ �! ����,� ��,��42�*�

�� ����� ��D2�4 ��, +� ���!�+�� � �*�
 ��< ���� ���5��E��,�, + �$
�����DD���; �3��,�+ ���E�-��D�E;���,��E���;���;� �� ��!-�+ 1�11 ��$
� ���;*� ��1������ ������+�� ����� ���< �����D�����+ � , �� ���+�!�����
�.�� ���; �� � ������*� 
�� ����� �� D��; ��+ � ��������!����� �� �.D� � ����
+�! ���D� ��� ,�+ �� ���� D2�� , + ������DD���; �� D2���� �-�� ��! ��$
���;������!�! ����,� ��,��42�����+ �� ����<����+�D��+ ������!�+�$
� �*� ?2����,� +�� ����� �� ���� D�E;��� ;-����+ � , + ������DD���; ��
;����������5��< � �����!���������;D2�!������; �3�!��� �� ���;��� !�$
�����! �� ���E�����-��-�+�,E�� ���;�*�

&E�<������!�� !����� ������� � �������;2���+ ��!�� +���;����!�� ��
������.����;������, + ������DD���; �� , �� ���+�D2�<-�����,2���� ����
< �����D�����+ �� �,� , + ������DD���; �*� ��< ��D2�+ ����; �� , �$
���� ������ ���2� �� ���,�, + ������DD���; �3� ��< ��;��11 �� �5�� +�$
� ����� �� -�� �� 1������ ����*� �� 1������ �� ���� -�+E� D������ ��,� D2��  ��
��-�1���;� �!� +�� ����� ��� ;� 11� �,� , + ������DD���;�-� �+ ��*�
�5��E������+ ����+ ��<2�� , �� ���+�������� ���3�����+ �E�;-�+ ����,�
 D� ��+ ��;������+ �1 ���+ ������!�+��;�����!�D2�!������; �����������$
���-5����;������-���������� �� ��-����D-�+������-���������+ ����,2��� �*�

?�E��������;�� �� �� ����,�����.�1�����������+ ��D2������� + ���!�
���� ��� <����+�D��+�� !-�+ 1�11 ��� ���;�1��;��,� � ��� �11 �<����
!�����,���! �����������+����E���,�D��+ ��;4���*��-�+ 1�11 ��� ���;$
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 ���+�� �����������������+ ������<��!����2;� �-��!�+�+ �$�E�,������ ���
� ����� $� ��+ � !����� !�+�  �� +�� ��� �E���;���;� !��� ���� ��� <������-�$
���;*�
 �� ! ��� ����< ;�-���+ � ����;E�; ��1E� �E� 1 �;��� D�E��+ ��
��� ������� ���� ��1����,�����+ �� < �� �+ � 1E� ���� ��� +E!����+ �
�2;�� ����+�-�����;� ��,�� � + �, ��� ���! �� ���� �11D.���� ��	$
���� �� ���� ;4��+ � !-�+ 1�11 ��� ���; �� �����  �� � �� �� ����,�����
� ���D2�+ �����;��2����;�D2��, + ������DD���; �*�

��+�� !����� ���<� �! ��+ �3������-���,��-�+�;� � ����D2�-�+�����
�� ++ ��,!-�+ ���; ���!�<����+�D��+ ���,�+ ���D2��, + ������DD$
���;�, +�D2�+�24���;*�� +� ���, ���D2� ;��1��+ �;� 11��,�1��� $
���; ����+ �+ ��!�����,24��;������+�! ���D� ����-�� ���5��������, �� ��
D2��, + ������DD���;� �,�+�;�� � �5�� ���<<�� � -�� !�+� ��,� �� ++ *�

 ����+ �+E�!�����,24��;������D�.�����.�;+1���� ������� ��;��������;�
�!� , + ������DD���; ��� ������+ �� �E��,� !����+ � + � 5 ������� < $
�����1���, ������*��-�+ 1�11 ��� ���; ������ ����;�!�������;�!���� ���
 DD ���!���-����������DD��D������ ���;���D��,��!�������1��� ��D�E����1�$
���,�����+ �*�
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������������+ �����������!�������/4-�4 ,1-�-�,.2�����������!������0�
�����������������������������������������������!���������������!��$
����� �""#� $� ���%*����������� �� ��� � ��.�� .����������4��7�������$
4�,-��*�

��������1 ���� ������!��+ ���""��������*�� ����, �������������$
��$���4 �� � ����-,���������*� � � ��� !������� ��������!���� ����1����$
� �� ��������  ���  ������ �� !������� !����������3� 4���� �-.� �--�� ������$
���4 ��1������,��  ���-��--!� �����, �1�� �+ ����������,��  �*���$
������� ��,��,��� �������������� ����������������� /4-�4 ,1-�-�,.2��
�������������� ���� �������0�!�������""%�������������������+����,�$
� ��.�� .+ ��-*������������������.,1-����2,����� ��2������� �*���$
�-����� !���1--�2�� ��� �  ����������4���������*��

��������� �  �� ���-� 1 ���� ��� ���� ������� 4����������� ���-���� ������
��;������������ ��-�� ����2��2-*�������� �!������� �����4�����������
� �4-���� !��+ ���� � ��������*� 6������������� ��� �.�.�� ��--��  ���$
�--���.,, � ��4-� ��-3�4������.�+ ��!�����  ����������� ����2������
� ����+ �����*�������� �!�����,--�--�.�+ ��4�����������4-� ����-�
1��  �4����4����� 4�� .�+ �� !���1��  �4����4����*� �.�.�� �� 4����$
������ �������� ���,�������� �*�*����*� 6����������� 1��  �4����4�����
!������ �!�����,--�-���,��� �������������� �*��

6����������� �-�� �,1-�-� � ��-!-�-�������� ����� ���������,��$
��!��,��+ ���� 4��1--��--� ��������!������ ���,����� ��4������ ���������
���,������!��� �� ���!����!� �� �����4 ������,�� ����� �-���!�1�1 ���$
��,�� ���*� ������������������ 4�� ����-� �-.� ��-!���-� � �������� � �  �
 ���.���-�!��������������.2�.�,-3�4�����4-� � �� +����!���!�����!�$
����,����� ��2�-3� .,1-����2,����� ��2�-3� ��������������� 4�� ������$
���������*�

��������� 4������ 4�� � �� ���,�������� !������ .��4����4�*� '��4����4��
���� ����� ,.2�� 4����������� 1--�2�� �� ���,  �1������*� 6����4��
�!������ .��4����4��� 4����,�� ���� 4�� .�� .+ �1�+����� ��������$� 4��
������������������ �-��� +����!-��� �����*�6����4��!������,.2�������$
1��! ��.����2�3� �������� ��.����2�� 4�� �� ����������.����2�� ���,��$
�����*� 7�������4����4�� �!������ .��4����4��� 4����,�� ���� 4�� ���������
!���4 ������������������.!���-����������� �-�!������������������-�� �$
�-����,�������*�

�
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��������������������������,�����1 ��������������!������������������$
������*����-���� ��������������� ���,����������� ��� ���� �� ����*������
,--���� �  3� ��-���������������������������������3�4�����-.��--�!��$
����� ��������!���� ����1�������� !���4�� �����4 �� ,.2��-,��  �� � �-�
,������ ��������������� �� ��� ,��  �*� ���-���� � � !��� ,.2��--�
�!��������� 4��,����� ��� �� � ��,������ ����� �����-�  ����  �� �--+ $
�--�*�

��������������������  ����11���,,��������������!�������������$
��!��������1����� ���������*�
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����� ����������� ��������������� ������� ������������ �������
�

	��������������������������
�
�������� ��������������� ���,����.,1-����2�� ,������ �� ���������
!�������""%���1�����  ��1 �����,�� ��4-��  ���!������  �����,��$
��!��*���������""%� � ��������,����+ ��1�������!��� ���� 1-!��,�$
4 ����������,��������+ ��!����� ����4��!�������! ������� ���*��.�.$
--�� ����� �!��� !������ 4�� �����+ ���� �� � ���.�� ��� 1--��������,.2�$
� ���-*�����,����������!���,������  ����  ���� ���*�������������4 ��
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� ��������� ��� ��� !��+ ����  � ,,-�� ����� 1����������*�  �-��-�
���)��-,-�����������%3���=*�

� ��4-��  ����������1 ������ ���.�	����3���	3�1 ���� ������4��
���,�������.�� ������  �  �3� �!-��� ����� ������$��!���,������ ������
�����������!���� ��������������������������������1 ���� ��� ������ $
� � �--�,��+�������*�����,��������+ ��,������4��� �����,��1���$
�� �� ���1����� ���,��+����������� ������������4 �� �����$����4 ��, �$
����-!-�� 1�+ ��.,�� �� !��, � !������*� ��� �����.��.� ��� � ��� !��+ ��
���������� 1��������� ��1��������� .��� %�� !��+ �� �����$��������*��-,-�
.�+ ��-� ������ �� ����������� ������� ��� ���-��.�� ���� ���� ������$
����������� 4�������������� ��������������1�����������,�� ���� �����*�
��,����� �,��������,�� ��  +��������� ! ������ �� �����!-� ��.�� ��
���,����� ���� �� ��� , �����-!-���� ����������� ����  ���� !�����$
���,��  �*� � ������ ��� ��� ������ !������� ��� ,��� ����������������
1� � ��.�.�� ���! *� ��� 1--�,�,��������� �!��� !������ 4�� 1�����$
��������������������!����3�!����������,���������������4���� ���� �����-�
��!���� ���1  �� ����� ,������� ���� ����,�������������  ���*� ���$
����1 �����,�� �����������1--�,�1�����  �� �� 3�  ��-�,.2��--�����
!���������� ��!������  ����,������ ����,���1�����������-*%��

�
�
�
�
�

�
�

�������������������������������������������
�� ��	�
� 	���������� ���	�
�� ���	
�����	
� 	������ ����!� "����	#������ �����

$����	��� ��%
�		�� &�� �� 
	���	!� '�%(���	)�����	���)���
���	�� ���!�*��������

����!�������+��,��

�



�#�

�

���

���

���

	��

����

����

�

	 �


 ���� ���� ���� ����

 
���
�!

����

����

����

����

����

����

����

����

"

#$#��%��������������� &���������������������%����

�
����� ��� �������� ��������������� %��������� ��� %��������%�����
�����������������������%�������������

	���������

�
� �� 4-��  �� ���� !������� ��������!������  �� �� � ��������� � ����� ����
 �������-�,--�-������ ���!��+ �����""������ �3� ���������!�����������
,��� ����������� ���������� �3� ���� ,,���,.2����������� �� 4��  �-�$
+ ���!������ ��� �-�������� �3���� ����,��������*��������������������
��� ��� �� ��.� ��-�!���4�� 1--� ������ �����--�  ���,,-�� ��� �����!��$
+ �� ����� ��������!������ ��������� !������� <�+4 ��������+ �� 1��� �� *�
�������!������� ��������  ��������4���!�����������������+ �����-.$
� ��-!���-���*�.�+.�������������3�4��� ������� ��������,��� ������������*�
�����,�����������!�������!�������""(*���������������������������
���!������4 �� ��������� 4�� �.� ��.�����-� � �-� ������,��������*� ��$
�-���� � � ��� ��!�1�1 ��������� ���!������������� � �-� �������� �������
,.2�� �������!-������-� 1--�,�,�����������*� ������� ����� ��������
�������� !������� <�+4 ��������+ �� 1��� ���3� 4��� � � � ,������ ������*�
&.���,.�� �-��������������������������� +���������������!������� !���
������*�

���������1 �����,�� ��4-�� ����-���,�!������������� �����������$
������� �-��..��-�!�������<�+4 ���������  ���-�+ �*���!�1�1 �����,�$
� �� .�� .+ ��-� �������!-��� �� ��������������� �� �����!��� ��!�1�1 $
���� ����� ��������� �1�� ,,����������������� ����������, ��!�������
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�"�

�������� *���!�1�1 �����,�� ��.�+ ��-�,��+ �����,� ���������� ��$
!-��,��+����� ���3� ��-�!������������������,���4��1��������������������
.�����*������������!�������������*�
�
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��������	����������

�*�� ������	��7�����	��	��

�-��-� ���������� ���� ������� ����� �������� ��������������� ���������
!���������������!��������""#�>����%*�&����1��� ���������� ����!�$
���������������3� 4����� ������� ���� ��� ���������4�������� ��� �� ����
? ���5�$��!�1�1 �����,����4 �,����*� � �� ���-���� �������������� ���
���������� !���4�� ,������������ �������� ! ������4������ � �-� !�������
��������!��$�����+ ���������4�����! ������4����*��

��������������� �-.� ��-!���-� �� !��� !�������������!����� �+���
���,--��� ��.�������)*�� ��,������������������!������G��
�� ���������1 �����,�� ��.�� .+ ��-����+������!��������
�� !���������������!���������� ������ ��-!-��-�,--�-��������
�� �������� ��������������� !�������� ,.2�� ��.4 �� �����4 ��

�.� ��.�����-�
�� �����$�4��,���������������
�� ���!�������� ���4 �� !�����$������4 �� ��������������� 4�� ���!�$

������!���� ��!-��� ��-� ������ ����
�� ����,������������ +�����������������!������,.2��-,� ��������$

����!�������� ����4����������������!������ �!�����,--�--�
�� �����-,-��-�������$��������!������!���������,��� �� ���������,��$

� �� �.�� ��2�� �/ ������.�� ��20������ ��,--�--,-�� 3�4��� ������..�
��� ��� �-.��--� �.� ��� �� �����4 �� !������ �����!��� 1 ��,��  ��
/���!������4 �� ��!�1�1 �����,�� �0*���������������!��� ���������
,����,���� ������.�� ��2�� � ����� ��,--�--,-�� �������$� 4�����$
!������4 ��������4����4�����4��� �,��� ���!��������� ������ �*��

���������������4����������� �  �,����,������!���������������!���$
����.!-��.��.4 ��!�������� ����4������!����������1--�2�� �G��
�� ���,������!��� ���� ���!���������������� �-����+ �� �+������
�� ��!�1�1 �����,�� �����
�� ��!�1�1 �����,��  �������.!-�����-������,����,�� ����
�� �����!� ��!�����,�� ����
�� ��!�1�1 � �+ ������,�� ����
�� ���-!�����4-�4 �� �.���-*�
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���

-.�-��2�� ���,�4����� � �-� !� ����� 1--�,���  ����� ���� !��������$
���������  ��-� ��!�1�1 �����,�� ���� �!��� !�����!�����,����� ��2� 4��
��������������*����+ ��� ��-!-�-�����������������4��1--��--����+ �����$
� ,,����� �+������� �-����� ���������������������������������� �-�
��!�1�1 �����,��  �� 4�� ���� �� �����.!--�� ���-������,����,��  �� 4��
�����!� �� !�����,��  �� � �-� ��!�1�1 � �+ �� 4�� ���-!�����$
4-�4 �� �.����������!��������, �1�� ���-*��

���������������!���������������!��������1����������!��������,��$
� �����������������,������!��� ���� ���4 �������4 ���.� ��.�� �3���$
����� �-�,���� �����4 ������,�� ���3������,�� ���� 4�� ���������,����$
,�� ���� ��� ���!���, ���� ��,���� ����� ��!�1�1 �����,�� ���� 4�� ���$
� �� �����.!-��-� ���-������ ,����,�� ���� 4�� �����!� �� !�����,�� ����
� �-���!�1�1 � �+ ������,�� ������� ���!���, ���*:�

�+ ��-���+ �����3� ��-����������������4����������������,�!������ ��
,--�-�.���-�!����������������, �1�� ���--�������-���4�����3�4������� �
����������!�����+ ��!���������������!�����-���� �.��.�� .+ ��-*����$
����� ��������!���� �-���� �.�� .�� .+ ��-� ��� !��!��� ���!�� ��������$
������� ��� ���!� �������4 �3���!�1�1 ���� ���!� �������4 �3���� ���!�$
 ����!�1�1 � �+ ��4�� ���-!������� �� ��,,-��,--�-�*����-���� ����$
����!�����-���� �.��.�� .+ ��-����1--� ��-!-�,��+����� ��������������
�������������������������������!���������������!����*(�

����������������!��������������������� ��-!-�,--�-��������,����$
� ���!�� ����3�  ��-� � �� .�+ ��-� ����������$� 4�� ��!�1�1 �����,��!��$
������ �� ��4����� ��������!� �� !���4 �� 4�� ����������� !��+ �� �������
�� !� ���� ,,�����!��������� ��.� �+ ��� �-�������,��� ���!�����$
�����!������� ��.!� ������!���4 �����������!���+���������-!-���--$
+ ��.����� ���� ,--�-��.����� ,��������*� ���������������� !-���  �� 4��
���+ �� �-.��2!�����+ �� ��� 1.����.� ������� ,�������,���� � �-� ���+��$
����� ��-�,--�-��--��� ���������3� ��-����������������������,��+��������
���!����,����!��,��� ���� ��������� ������ ����� 4�� �-���,��+���������
!��������������� 1��� ���� ��������� !�������� �� ���,������ ��������$
,���� ����������������+ ��������������� ����*�

�� ���� �������,--��� ��.����-���3� ��-����������������!��,��� �  �
4����������� � ���������,����!��,������ 4�� ������������ � �-���!�1�$
1 �����,��������� !��������*#�
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�������� ��������������� !��������������� ���1������ 4�� ���,�4�����
!�������������,������������1-����!���������������������-����.,1-$
����2,����� ��23�!�����!�����,����� ��2�� �-���������������*���������$
4 �� ������� !���� � !��� 4�������,--���� � ��,�����3�,��-� !��������$
�����!-��� ��-� ��������������� ���,������ ��������,�� ���� 4�� ,����$
!��,��+ �����!��,�� ����������������-.� �--�*�

�������� ��������������� 1 ���1--�,�3� ,--�-��--�� :3�� ,��4��+���
 ����3� �������� ��������� 1 �����,�� �� .�� .+ ��-� �����.� ���-� )3"�
,��4��+��� �������������������,�������4��!��������""�����""%���� �$
� ������� .��  ��-� �3%� ,��4��+���  ����� ��������!������������*� ������
1--�,����!������������ ��.��4--,-��.��  ��-3��3��,��4��+��� ����3� ���
1--�,���������������������(3)�,��4��+��� ����*����������!������!���
1--�������������������,����3� 4���������%�*��*���%�.��  ��-�#3)�,��$
4��+��� ����*�� ���4������!��+ �����%���1������3��,��4��+��� ����*�

������������4 ��1����������4 ������ ������.�.�� �� ��-� ��%�=G��
������ � �!-�����!������4 ��������1.�.�  ��,�������� � !������ ��$
�.�� ��-3�!����� �4-�!-��!��+ �����)�� !--�  ���������� ���,--����
1����������4�� ���� �,,����*� � �� � ������ ��� !������� ����� 4��
���%� � �-� ����!������ ���)� ���� ����  �-� ���!������4�� ,��� ������
���������4�������������������������3� + ��-�,����������!�������.�+.�$
������-3�����!���4��!��+ �����%���1�����"(�3��,��4������ ����*�

&--,����� ��� ������ ������ �� ��������� �� ��4 �,����� ���,�����
���� !����� ��!����� ��+ ����3�  ��-��������� ��������������� ��������$
�� ,�����!������4��� �����,������� ��� �--�*"�

�
�*�� ������	�'�'�'����

������������ ������������  + ����  ��� �!��.�3� 4����� �� � ������ � ����!���
����������.�.,.�� �G�

�
�� �������������� �������������� ��� ������� ����� !��������������$

��H��
�� ����� !������� ������ �������������+ ���� ����  +�������� � �-� � ��$

������ �������� ����������� �������� ��������������� � ��!�1�1 ���$
��,�����4���������������������������������,������������! ���������
<�+4 �������������1����!�������������  �H�

�

�������������������������������������������
��0((�����	����1�		����������������	�����
�&��������.�����!��������
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�%�

�-.+ ��-!�-� �.�.,.�� �� �!��� ���������� �� ���� ���� �����.�  �� ��$
1���3� ��������������� �������������� �������� �  � !�����������������
� �-�,���-���������!-��� ���-3� ��������������� 4������������������� $
����������� �-�,���-����������� 4-����� ��� ���� ������!�����������$
�����*��-.+ ��-!�-��.�.,.���-��!������  �G�
�� ���-���������������������������!�������������������� ;��H�

/�0�
�� ������ �������� ��������������� !������ �� !��������������

������� �����H�/�0�
�� ���-� !�������������!-��� ��-� 4�� ,���-� 1 ���� ����� ��������

���������������-.��--�!������������������H�/%0�
�� ����-� �!���  + ��-� �-��� ��.4 �� !�������������!-��� �+ ��

�,�������+ �H�/)0�
�� ����-� �!��� ���������������������� !��������������� ����$

�������������� �� � �-� ,���-� � ��42���-� ���������� �� ,��$
+����!��H�/�0��

�� ������ �.!-�� ���� �,��� !����������������� �!��� 4�� �������
�.!��� ��� �,��� � �������H� ������!����� � � ��� ��� �� ���� 4��
��������-,-��� �����1�����+����1--�2�� �� ��42��� H�/:0�

�� ����� �������� �������������� !���������� I.��,--�-�� �I�
���!�+��  �����.��..�H�/(0�

�� ���-� ��� �������� ��������������� � �;������.�.� 4�� $!��,����
���!�+� ��!���4 ������ ��,--�-������  �H�/#0�

�� ���-� ���� 4-��������� ��������������� !�������������� ���-��--�
4�������������-����������H�/"0�

�� ��� �� �������� ��������������� !��������������� ��� ����,�$
�  �� �����.!-�� ���, ���������1�,��� �� ���+�����3� ,��-� ���
���+ �����-��2�4�������������-���� �� ����H�/��0�

�
�������������1 ����������������4�$��� ������4�� ��� ��.4 ������ �,� ��
����.��������*� � ��.4 �� ��!�����4 �� 1 ����  ���� ��� ��!������ ������$
��������� !��������������� ������� �,��3� !��������������� ������$
���������� �-�����������������.�.-����+����,������  ��!��������$
������������  �*�

���������� ���� ���-��� ��-������������������������!������-.��2-�
 ��-�.�� ��������� ��� ,������������������� ��������� ��,��+����$
������; �,��� ��-������������1����������3�!���������! �!�����������$
��������������� ����1 ��������-�-��������������������,������*�

���������� �����������, ��3� ��-������������������������ �-�!��$
���!�����,����� ��2�4��.,1-����2,����� ��2��!���� ����-�  ��4��,���$



�)�

1��������  �� ����������4��4������ ��1����� �-��� �� ��������������� !�$
���������������*� ���������� ���,��� ���� ����,������� ������������
!�����!�����,����� ��2���� ��3� ��-�!������ �!��������!�����������+ ��
� �.�� �� .�� .+ ��-� ��*%*���)� ���4�����3�  ��-� ���������������� ���$
!����!�� !�������������� ��� �� ����� �����+ ��������.���-� !������� ���$
������! ���������*����������� ������!�����������-���3� ��-�!�������!��$
+ ���������������!�� ���.�� �������+������.�� .+ ��-����������� ��.�
 ���.���-� ���,����� ��������������� !���������������*� ��,���� ���
� ��.��  ����  �� �� � ���� � �!��.�,� ���� ��11�!��+ ���� ���)*� �-���
1 ���������������� ������1 �-�������.�.,.�� �� ����-,�� �� ����1���$
�����*��

�
�*%� ����������6����������8��

���������� �� ���4����� ��� ��� ������� ��� �-.� ��.� �������� ��������$
������� ���,����� ���,�����3� �����1--�2���-� � �-� ��������������� ���$
,������%3������������������������4�����������12.�-���4�4��)������ �$
�  �3� ��!�1�1 �����,�� �� 4�����.�,-�� 12.�-���4�4���� ����� ��  �3�
���������������� ���������������,����!��,�����1���� 4�3� !��������$
������.2�.�,-��12.�-���4�4��:� ����� ��  �3�? ���5�$��4 �,���? ���$
5�������>�:����� !����DD ���;�J��5�����$+���, ������������ �-�? �$
��5��+ �� �����+ ������� ��1���������3� 4���� ��� 4���������,����,������
��� �� �$������  ����KKK*D ���5�1�5*5�,*����-�������������� �������
����������������1�����! �������1������/��@0���������������� �,.2�$
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�-,--������������ !����+���, ����������(�� �-������1���� �!��$
����� ���.�1������/J�@0���������������� �,.2��-,--������������ $
!����+���, ����������#*��

���-���� ��� ������� ��� ������ ��!�1�1 �����,���.2�.�,-��,� ���$
�2�"�4�����, ��&�����������,��G���!�1�1 �����,�� ����� �-�������$
������������������4����������, ��.� ��-�� ���-�4���� +��� ���*��

�����������������4���������������1--�����2������	�����*�
���������� ���,���������� ������� ������ � ���.���������� ������$
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%*�� ������7������������B���
�
�������� ��������������� !������������������ ;��� 1.�.��,�����,����$
,�����-.�-��2��-����������1 �����,�� �����""�$��!�����1��� *����$
����� ��������!��������1����� ��� ������������������ �����������������
��������, ��!������� �!-��� 3�4�����-.��- ������,��+��������!-� ��--�
� �-�!�������! ������ ��-�!�������!������ �������������������� ���!���
����� ���*�����������������1��  ����!�����������+ �������������������$
���+ �� �������� 4�� ����-� � �����  ���� ! �������,�� ���� 4���� �� ����-�
,--��������������3� ��-�!�������������������������!����������!-������-�
1--�,�,������������ �����!��� ������ ���-���� ,--�-���� �� ��4����  �*�
�.2� ,,��� �""�$��!����� ��������������� ����1����� �� !��������$
������������ ;�����!�������!���!�������! �����4��!���������������������
���� !�����	$����  ���*��

�������� ��������������� ����1����� �� !��������������� ����� ;����
,--���� ��� ��� �� �-.�-��2��-� ����� !��+ �� ����� ��1��� � ����� !�������
! �������,�������� 3� 4������� ��������������� �,�� ��� �-�� �� ������$
,�!����!��������������� ��!�������������������� ;�������!�����������
����!-�-�� �*��������������������1����� ��!��������������4-�4 �� �$
����� ��� �3�  �� �� � � , �����.�� ����� ���� !������� !�������� �� � ������$
����� *��������������������� ����������� ��1������!���������, ��-� 4��
������ � � ���� ����� ������� !������� ! ����3� ���� !�������������!-��$
�  ���� � ��� ��-!-� !-��� ���23� 4����  �� ��������� !������� ! �������$
,����� ���*��-��-��..��-���������������������� ��!�����������������
��� �� ���� ����� !��+ �� ����� ��1��� � ����� 1--�������� ��!�1�1 �����$
,����*��-��2���!����� ���������������,.2��-,� �������4 ��,��+��$
��,�� �����!������*��� ������� ��!�1�1 �����,�� �� � �� � ������ �����
��!����  ���� �������� ����������� ,������������� � ���,����� ���� ��
,��+������,,���  +����� ���3� ����� ��!�1�1 �����,�� �� �����������$
������� �����!������� �������������� ��.� ��  �������!���  ���-�+ ��
!-�-�� ,,-��-���������*�

�������� .� �� �� �����+ ���� �� ������  �� 1���� ,�� �� 4�� ! �����$
��,�����  �� �� � ,�� �� �����!��� !-��� �� �� ,.2�� ��������������� �
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,��+������������������1������!������������������ ;������,�����,��$
��*��

��������� ������������������ ���� � ��������� �������-�!�����������$
������� ;���3�,�������������� ����!���1��+�����3�� ����� ���� 4��1--$
�2�� �� �-.��-!-�� ����� ;���� ���+������ 4�� � �� ��+ ��  �� ��!��������
������, ��� 4-*� ��������������� 4���������� � ����� ��� �.��.��-�
�"""��.� �� ��!��+ ���4��������������!����������������1 ������3�4��$
����� ��������� 4���������� 1�����,.2��  �--��,��������%� 1��4����� ��$
�������1�� ,,-������!-����,����!��,���  �������.!�-�!�����������$
�����1 ����4��$� ���4�*�������!�����,����� ��2�� +����4���,������4-�$
�  ���������4-�4 �� �.���-���������������.2+.��--�,��+����� ����,��$
������������, ��� 4���������!�1�1 �����,����4 �,��*��

��������������� 4���������� 1������ !������������������ ;���� 1��$
��,��  ��!��+ �������� !--��-*�)��-��2��� 4����������� ����� ��� ��$
������� �-��!���� �� !����������������1  ���� 4�� , � �� �.��!������
.,1-����2,����� ��2�� 4�� ��������������� .�� ���.2�-� �����,��� ����$
��!��� ��!���� 1��4����*� ����� ������ 1��+�������  ��� !�������������$
� ���4 ��,��+������������ 4�� �4�����,����*��� &--�2�� �-� ���3�  ��-� ��$
������� ������ �� !�������������� ��� �� ����� 1--�--��2�� ���� ��!�1�$
1 �����,�����4����� !����,���������!����+���������!����,����������$
!���4 ��,--�--*�

�-����-� 4�������+ ���� ���� �+ �� !����� �+ �� 1��4����� 4����������
��� ��� ������� ������ ��11�!��+ ���� ����3�  ��-� ���������  �����������
!�������������� �������3� ������, �� ����� 4�� ���+ �� �-.��2,��+����$
������������������-.�����--�1����� ����,����� ��������� �!��� ���*�:�

���+ �������� !--��-� 4����������1--��������������������� �����$
������ ��!�1�1 �����,����3� ,����� ��,����� � � ������� 1���-������ �� !�$
����������������������,--�--����� !���������� ����!����������$
�  ���*�6����������� � ��� ��������!�1�1 �����,�� �����-�������!����!��
���-�����������! *�-.� ��-!--��!�������������������, ������� ���� �$
��� ������*� 6����������  + ��.���� ��,����3�  ��-�  ��� !�����,���� �� .�$
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� ���.2�-�� �!�� �--���������������������!���!��+ ��4�� �-��!���� ��
!����������������1  ��4��$��!��*�(��

���������������!������������������ ;������+����,�� �����! ��-!��
� !--�������,������� .�-� ��, �� ,,-���*� 6���������� ��,�����,.2��
�-� ,.�� ��-����+�������-!-����4�������-!-���4�������� ����!��������$
����������� !���1--�2�� �� ������1��4����*������������������������
4������������� ��3� ��-�� �1��--��-�� -�-����������������1���-4-�� ���-�
4��4��+��,��������!��������������*����-���������� �����3� ��-�!�����$
����������� �����.!� �� ������1���� ������������� ��������������������$
,����� ���� ��!�����  ���-�  �� 4����������� �� ����*� �--+2�� �� ,�$
��������������,����!��,��+ ����!������4���������*�������4�������$
��� ������� ,.2�3�  ��-� � �� �-� ,.�� �� ������� ������ 4�� !��,��� ��!��$
�  �������,����*�#��

���+ �� ����� !��������������� �-���� �.� 4�� ���������� !��������$
������������ ;����,������������ !������ ����� ��������������!��� �$
���� ���4������� !--��!��, �� ��-�4������������������ ���*�6����$
������� ���1--�2�� ��!��������������� !�����!����������������,����*�
��,������ ���� ��3� ��-�!���������������!��,��� ���������1�����! �$
������1�������������4��� ����*�"�6�����������12.�-���4������ ����, $
� 3�,���-�1--�2�� ��-�4���������-,-�!��,��� ������������ ���*�������$
��������� ��������� �.�.,.�� ��-� ��� �-.�-��2�� !����������������$
, �1��  �����-�������������� ;�� ���!���3�4���� ��.��..���� ����,����
���������!������������������,.2��! ������4�,������ ��*�����������
4����������� %��  ��� ������ ��!������ ��������������� !�������������$
���1  ����!����������%�*��-��-�.�� .+ ��-���+ �����3� ��-���!�1�1 $
�����,�� �� 4�����.�,-�%��  +����4��� ���!��� � �!���-�  �� ������������
���������������,��+���������������+��1���-��������3� +�������������$
������ ����11���������� ���.���������������������*��-��-�!���  ��������
�������������� �.��.�.�� ���,  �1�� ,���� ��+ ����� �� !��������$
�������!��,��� ���*�

�����.��.��-� ����� �-.����� ������,����� ���� 4��+����� � ����� $
��%%����������������!��+ �������<�����,--�-�� ��-�!�������������$
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���1  ���*��-��-�� �!��� ���������� �� +�����!�������!��+ ������� ��$
������!�� ���.�� ��,����� ��� ���,--�-�� ��!�������������!������*�
������������������� ;���� �-�2���,����� �-,-� � �!��1���� ���� ����-�
,� � ��-� �-�� -3�  ��-� � �� 4-��  ��  �����4�������� ������ �� !��������$
�������!-��� ���������!�����������������������������������������!�������
,����������������*���!�1�1 �����,�� ��4-� ������������4��� ���������$
� ��!���������������� ������3�4�����!����������!���� �������!�����*%)�
�-����� ��� ���1  ��� ���,���� ��, ������� � 3�  ��-�!�����������+ ��� $
���.�������� ����������� ���,1�3�4�������!������4�����������!����,����
������� �����  � ,,-�� ������������*� .� �� ��-� � �!��� ������ ���
!����� ���3�  ��-� !�����!�����,����� ��2� ���  � ,.2�-!�������� ������
!��,����,���������������������������!����������������1  ���..+.�$
�-,�� ���-.��,--�-�� ���*�

�������� ��������������� !��������������� 4�� � �� ������� �,����$
���+ �� � ����-,���-� !���+�� �����3� ���� !�����!�����,����� ��2� �� ����
�#*��*����������������������������!��������������.2�.�,-�*��

�� ���,�����4  ��,�������.2�.�,-������������ ������� �+-� ��$
�.���-�!���������������������������������,��+������,,��� +����� �$
���!��������������������� �����,����� ���!����� ���4 �������+ ���� ��
���������� �� 4�� ������� � �-� ������1�������� �� � �������*� �.2�.�,-�
����� � ���� ���,�,���� �������� ���*�� �� � ��-!-�-����,����,������
� �+-� 1�+ ,,-�� ����!-���� ������� �,��� ��������������� ���,������
4�� ���� � �� � ���4 �� ��!���� �+ �� ��������� ���1  ���� �� !�����������$
�������!��,�� ���*��

�������� ��������������� 4���������� ��� �.!-��.�.�� !������ �����
��������������������������,��������� ;����4��� �������������������$
��������� 4�� !������� ����� �� ,���,������� ���� !��� ���4���� �*%�� ���$
,����.,1-����2�� ,�������� ��������������� ����� ;��� ��!���� ,����
,������ ��� �3�  ��-�  ������  �� ����,������������ ��������� �� �����$
!���� ���� ���; �,�*���������� �������!���� ��.����--�������3� ��-�
���������������� !�����$������4�� ���� ��������*%:� �-�, �� �.���-� ��$
!���� ����� 4�� ���, �1�� ���-� �������������� ��� ��� ����� ;�������3�  ��-�
���+ �� 1��4���� �!��� �����--+-��2��-� ��������������� � ,--��� ��.��
� ��-!-�3� !������� ��������!��3� ��������������4��!���-.��2������� �,��
� �-� .,1-����2,����� ��2�� 4������������������������� �������1�,��3�
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4���������������������������� ������ � �����������!���� ���� ���1����$
1��� ��� ��� *� ���������������� � �������� ��� �� ������� ����� ;�� ����
��!����  ��  ��� �3� ��-�� ���� ����� +����� ����4���4�������,����!��$
,��+ �� ��������� ��� ��*� �-��-� � ����3�  ��-� ����������� � ��������
,����!��,������ 4�� ��!���+���� !��������������� ���! ���� 4����!����*�
�����������������.2���������������� ;����,�������-.� ��.���!�1�$
1 �����,�����4��������������������*������ ;������ ���� ��������������$
�������������� !���!���������������!-��� �����*�

',1-����2,����� ��2��4�������������������������!��+ �����)���$
�����1�,��� ��,���������������������������������� ;�� ������4���$
� ��� 4�� ��!����  ��� !��������������� ������� ��3�  ��-� I��������������
�4������� ��������� !��������������� ���������,����!��,��+ �� 4�� ��$
������,��������+ ������������1��,����� ���I*%(�

���+ �� ����� ��������!�� �+����� �� !��,��� ���� .�� .+ ��-%#�
� �-� 4��������������)�!��,�����  ����� �!��.�,� ����������� ��1��$
�����%"�����-��� ��.� ���������������,����!��,���$� 4��!�����������$
�������� ���*�� �!��.�����-���� ��+ ���� ��������������� ���,����.,1-$
����2�� ,�����,�� �� 4�� � �� !�������� �� ��������������� ,����!��$
,���  ��4�� ���.�� ����������  ��!���������������*����+ ���������$
������!������ ��� ��� �� ���� ��������!�� ���.�� ��,����� �� �%��,��$
4������  ����� ������� ����������� <�+4 ���������  �)�*� �-,-� �����������
���-3�  ��-� ��������� ��� ��� � �������� �.��.�.�� ���,���� ���+ �� �����+ ��
� �!���-,�� ����4��������� ,�� ���3�4������������������!���1����, ���
�-�-����������������� !��������������� $ �+����� �������,�� ���*��

%*�� ������7������������
�
�������� ��������������� !������ �� ������ �� !����������������! � ���
 ��� ��.� !������� ��������!������*� �������� !��+ �� �""#� ��������!����
,������ �������������� ���� ��!�1�1 ������� ������$� 4�� ���!������4��
.��  ��-�  ����--�� %*)��*���*����,������ /����� �(��,��4������  �$
���0�� ���,--�--������*������!��,��+ ����!��+ ��������� �����.!�$
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 ��!���� ��4 �������,��  �����!����!����.�.����������������������������
����� ������������ ����--�����*���*����,�������/�����#)�,��4������
 ����0*������������������ ��� ��!�1�1 ���� ���4 �� �����4 ��,����,�$
� �� !����+ ����  ����--�� �(�*���*����,������ /����� �"� ,��4������
 ����0�������� ��!�������!�������""#���������!�1�1 � �������������$
�������-!�����4-�4 �� �..�*)���

�������� !��+ �� �"""� ��������!������ ��������������� � ��� ������
� ����!��� !�������������!�����+ �G� �������������� ���� ��!�1�1 ���$
���� ������$� 4�� ���!������4�� ���� ������ ������� .��  ��-�  ����--��
%*%��*���*����,������/���������,��4������ ����0�� ���,--�--����$
��*� �����!��,��+ ���� !��+ �� �������  �����.!� �� !���� ��4 ��
�����,��  �� ���!����!��� �.�.���������� ������� ����������� ���� � �������
�����  ����--�� �*���*���*����,������� /����� ����,��4������  ����03�
���� ����� ��� �3�  ��-� !��+ �� �"""� ��1����� �.�.������� �� �������
,--�-� ���� �����  ����--�� ���*���*����,������� /����� #)�,��4������
 ����0*� ����������������� ��� ��!�1�1 ���� ���4 �� �����4 ��
,����,�� �� !����+ ����  ����--�� �:�*���*���� ,������ /����� �#�
,��4������  ����0� ������� �� !������� !������ �"""� ������
��!�1�1 � ��������������������-!�����4-�4 �� �..�*)��

���+ ���"""���������!�����-���� �.��.�� .+ ��-� +�������� + �$
�.���3� ��-����������� �!���--�,��+�������+ �� ���1��� ������ ��-� ���.�$
� ��-� ��������������� !�������������!������������ 4�� 1--��--� ��������
�����������!���������������!����.�� .+ ��-*�

����������������!����,������������������������!�������������$
!�1�1 �������������$�4�����!������4������������1���-����������������.�$
�  ��-� ����--��%*���*���*����,������ /������#"�,��4������ ����0�
� ���,--�--�� ����*� �����!��,��+ ���� !��+ �� �������  �����.!� ��
!���� ��4 �� �����,��  �� ���!����!��� �.�.���������� ������� �����������
����� ������������ ����--��%*���*���*����,�������/�������:�,��4��$
���� ����03����� �������� �3� ��-�!��+ ���������1������.�.������� ��
�������,--�-���������� ����--�����*���*����,�������/�����#)�,��$
4������  ����0*� ����������������� ��� ��!�1�1 ���� ���4 �� �����4 ��
,����,�� �� !����+ ����  ����--�� %#�*���*���� ,������ /����� :)�
,��4������ ����0�������� ��!�������!�������������������!�1�1 � �$
��� ����������������-!�����4-�4 �� �..�*�������������!�����!�����,�$
���� ��2������������������������!������ �!������,--�--,���-���4������
� �+-� ��������������� !���������������� ���� $����������� �����.!�-� ��$
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���$� 4�� !�������!�������1�,������ 4�� ,����� ���4����,����1�,������
1--�,�,--�-��--�� .��  ��-�  ����--�� )*���*���*���� ,������ /�����
:(%�,��4������ ����0� �������� ��!�����+ ��������� ���-��.�-���!�1�$
1 �����,����� ��  ��!-��!��� �+ ��������� ����1�,��� ��,--�-��-*)%�

��������!����,������������������������!�������������!�1�1 $
�������������$� 4�����!������4�� ����������1���-��������� �������.��  ��-�
 ����--�� )*���*���*����,������ /����� (�(�,��4������  ����0� � ���$
,--�--������*������!��,��+ ����!��+ ��������� �����.!� ��!���� $
��4 �������,��  �����!����!����.�.��������������������������������� �$
����������� ����--��%*���*���*����,�������/���������,��4������ �$
���03����� �������� �3� ��-�!��+ ���������1������.�.������� ���������
,--�-� ���� �����  ����--�� ���*���*����,������� /����� #)�,��4������
 ����0*������������������ ��� ��!�1�1 ���� ���4 �� �����4 ��,����,�$
� �� !����+ ����  ����--�� )��*���*����,������ /����� :#� ,��4������
 ����0�������� ��!�������!�������������������!�1�1 � �������������$
���� ���-!�����4-�4 �� �..�*� ������� ����� !�����!�����,����� ��2� ����
�������������������!������ �!������,--�--,���-���4������� �+-�����$
�����������!��������������������$����������������.!�-������$�4��!����$
���!�������1�,������ 4��,����� ���4����,����1�,������ 1--�,�,--$
�-��--�� .��  ��-�  ����--�� )*���*���*���� ,������ /����� ,��4������
:(%�,��4������ ����0� �������� ��!�����+ ��������� ���-��.�-���!�1�$
1 �����,����� ��  �� !-��!��� �+ �� ������� �� ��1�,��� ��,--�-��-*))�
���+ �� ����� ���-��������!������ ��������������� !�������������!��$
�������,��� ������ ��� �3�  ��-� ����������� �� !�� %*���*���*����,������
/����� ���� ,��4������  ����0� ������� �� �.�.������� �� �����������
 ��,,-��,--�-�!������������������+ �������-.�2��-�,.2��!��+ ��
!����  ���3� 4����� ��������� !�������������� !��+���� �������,��+����$
��,,��� +����� ����4��4�����!����*)��

������������!���������������������������������!����,��������$
!�1�1 ������� ������$� 4�� ���!������4�� ���� ���� � ���+����������1���-��$
��������������.��  ��-� ����--��)%�*���*���� ������ ���,--�--����$
��*� �����!��,��+ ���� !��+ �� �������  �����.!� �� !���� ��4 ��
�����,��  �� ���!����!��� �.�.���������� ������� ����������� ���� � �������
�����  ����--�� �*:��*���*����  ����*� ������� ����� !�����!�����$
,����� ��2� ���� ��������������� ���� !������ �!������ ,--�--,���-�
��4������ � �+-� ��������������� !���������������� ���� $�����������
�����.!�-� �����$� 4�� !�������!�������1�,������ 4�� ,�����
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!�������!�������1�,������ 4�� ,����� ���4����,����1�,������ 1--$
�,�,--�-��--�� .��  ��-�  ����--�� :#�*���*����  ����� �������� ��
!�����+ ��������*):�

����������%�!���������������������������������!����,��������$
!�1�1 ������� ������$� 4�� ���!������4�� ���� ���� � ���+����������1���-��$
��������������.��  ��-� ����--�����*���*���� ������ ���,--�--����$
��*������!��,��+ ����!��+ ���������  �����.!� �� !���� ��4 �� �����$
,��  �� ���!����!��� �.�.���������� ������� ����������� ���� � ������� �����
.��  ��-� ����--��:��*���*���� ����*�����������%�!�����!�����,�$
���� ��2������������������������!������ �!������,--�--,���-���4������
� �+-� ��������������� !���������������� ���� $����������� �����.!�-� ��$
���$� 4�� !�������!�������1�,������ 4�� ,����� ���4����,����1�,������
1--�,�,--�-��--��.��  ��-� ����--��:��*���*���� ������������� ��
!�����+ ��������*)(�
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�
�����������������������!����������������������� ������1�����������
!������ ��!����������������1  �� � �!���-,��  �� 4�� � �������,�� ����
���!����!� �� ���, �1�� �+ �� �������� ����� 4�� ��� �����  �*� ������$
���������,����!��,��+ ��4��!����������������������� ���������� �$
� ���� ������,�����!���������� ���!�+��  ��� ����� � 4����!���!��������$
��������1  ���3�4�������� ��� ��.�4����������� *������-���������1�����$
��������������4 ��.��,--�-��� �� 4�����,���� �� �.� ��.�� ��������$
��� ��.,-�*� �-���-� ���� �,����� ��� ! + ��.� 4����1--�2�� �� ���������
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�.�.������� �� ������� ���1  ���� 4�� �4������ ���3� ��!�1�1 �����,��$
������������,--�-��-�4���4������ ����� �-����-����������������������$
���������������!��+ ����1����*��������������������� ��-�����-����-�
������� ���� ,��+������ �� �������!-���� �� 1--�,�,��������+ ��
,��������-���2�+ �� !����������� ��!�1�1 �����,�� �� �����������*�
���������������� �����$� ���� ����������.�.,.���-�  �� �� �  ����  ��
������� ���*�

���� ��� ������!��� ��� !������������ ������ ��� �� +��� 4�� !��$
���� ���.�� �� ������,�� �� .,1-����2,����� ��2�� � 4�� !������� ������$
��!�� ���.��  �*���������!������ ���  +��������,.2��-�.�� ��������$
������� � � ���,--�-�� �� !�������������!�����+ �3� 4����� �!��� ���� $
�  �� ���!������4 �� ��!�1�1 �����,����� 4�� 1���-��������� �����������*�
���-����!���������������!������������������������ �,.2�� ��.� ��,$
,-��!�����+ �� �.�.�������  �� ������������� ����-� ���-!����,��� ���3�
 ��-� !��+ �� ��1����� �.�.�������� �� �����4 �� ���+��� ��� ����!��  ���$
�  ��,--��� ��.� ��,,-��!��������������� ,1��,--�-*�

�������������� ������ 1�+ ��--� �""�$��!��� ��1����� !�����������$
���������� ������ ����4-�� ��-*� ����.�� ���� ��!�1�1 �����,������� �$
+ ���������� ����.�� .+ ��-�4����������������� ���,����,���!��+ ��
4-��  ��-�  �  �1-��� ��������������� �,��*� ��,�����,.2�� !��������$
������� ������, ����!������,���3� ���������$� 4�� ������ ��42����� �� �$
�������������--����� ,1������,����*���

�����������������������������������4����������� � ��� ��������$
������� ������!��� �����!������ 4�� ��������������� �,�3� 4����� ������!���
!��+ �� �����>� ���)*�%��-,-�,������� 1--�.��  + ��  �� ���� �� 4����$
1--�2��  �3�  ��-� ��������������� ������ �� <�����,--�-�� �� !�����$
���������1 ������������!���������,��� ����!�1�1 �����,��  �*��.2��
4������������� ����-,-�*�7��,����!�����3� ��-��-��-�,���������� ��$
� ������ ��������� ������� ��4������� �+�� ���!����� �� !��� �� ,1� �� ��$
!�1�1 �����,�����, �1�� �+ ��4-��  ���������,--�-�*�

���+ �� ����� ,���������� ��1����� 4���������� �-���� ��� �.� �� ��
!��+ �����������!���������������4��� ������-����� !���1--�2���-*��-�$
�2��� ��+ �����3�  ��-� �������� ��������������� !����������������1  ��
�����,�� ��  + ��.��--�,.2��,��+ �� ������, ���� �� ����� ��!�1�1 $
�����,�� �� �-.��2-*� 6���������� 1--���� �.��.-� � �!���-,--�� �����*�
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����������������� ��������������������� 4������������������� �� $
���� ��������� !�������������������  ���� ��� ��3�  ��-� I4���������� 1��--�
�-�� -�-� ��������������� 1���-4-�� ���-� 4�� 4��+��,�������� !�����$
���������I*����-���������� �����3�  ��-�!���������������� �����.!� �� ���
���1���� �� ����������� ������� �������� �����,����� ���� ��!�����  ���-$
�  �� 4����������� �� ����*� 6���������� ��� ��� ,.2�3�  ��-� �--+2�� ��
,������,����!��,��+ ����!�����!���4������������-� ,.�� ������$
��� ������ 4�� !��,��� ��!���  ���� ���,����*�)� �-��� ���������������
4���������� ��,�����  ���,,-�� �� � ����3�  ��-� � �  �� �� � �-.���� �..�.$
!-�� ��, � �� �.��1���3�,�� �����������������!������������������$
��� ������4�� ��� ��--�*��

6���������� � ����� ���  + ��  �� � ����!����� ������� ������ !��$
�� �������4����������������������!����������������1  ���*� ����$
� ���� 4�� 1--�2�� �� ��� 1��4���� ���� ��������������� 4�����.�,-��
!��,��� � ,��4��4����������� � ���-�  ��4� �����.� ���-�!���������$
� !�� !������������� �+������*� �������� ���-�2���,����� �-,-� ��$
� ���������1--�-��-��1�����������!���4��� ����!���!��+ ��!��������$
��������1 �+ �� �����,�� �� 4� ������  ��� !�������������!-��� ��� *� � �
 �� ���-��-�.��  ��, ������� ������������ �,��3� 4����� ������ ��!����� ��$
���������! �4��� ���.��.,�� ���.� ����-�!������*�� ����!�����4����$
�������������������4��� �����������!��3�����!��� �4�����-�� ����!��� �
!��+ �� � ���+����!��� !����������������1  �� ��!������ 4�� �-�, ��-$
,���-*�:�

���������!�������� ,� � ��-� ����������  �� ���-��.!-��-� 4��������
!��+ ���""#�������������!��+ ����������������������������������$
����4�������������������� �����!���������������, ����� �����!�� ���G�
 ����� ��� ��������� ������ � 4�� !����� ���� �� ��� � �;����� ���� ���� �� ���
,����!��,���$� ����1--�,�,�������������  ��� ���.�� ��� ������ $
��� ,��� ���� �� ,1��3� �� ��� , ���� ���� ���� !�������������������$
� �,��*�(����!�����!�����,����� ��2������� ��������#*��*����������$
��� ���������������!��������������.2�.�,-�3� ��������������� 4����$
������ � ����� ��� 1�+ ,,-�� ����!-���� �����������1  ���� 4�� 1--����
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!��,��� ������� ���� �,��� ��������� � ����!��� !��+ �� !��+ �� �����$
������1  ���*�#��

���������������.2�.�,-�� ������� ��,�� �.���� � �!�� ������ 4����$
�������4���.2�.�,-��� ��-!-4����*�6������������� ���� ��!�����!���
���������������,����!��,��+ ���*�6������������������ + ��  �3� ��-�
I� �1�����-�� -�-3� ��-�!���������������������.!-��� +���������.2�.�$
,-�� 4�� 4����������� !-����-� ������ ,�� ,,��1�������3� ��� �$���������
4��  ��-� � � ��� ������� �����-!-�� �4�����I*� �-,-�� � ����� ���� 4-��  ��
��������������� 4���������� !��������� !��������������.2�.�,-�� !��$
,��� � ,����������������������,��+������,,��� +����� ��4���������
����������,��������!��!�������������!����� ����,�����������������
 �--��.!-�� ������$�<��;������������ 4-��  ���������,�� ���*� ������$
���������4������������������,��������������������� �!�����+ ���.��.-�
�����������1  �����������, �1�� �����*�6���������� + ��.���3� ��-����-���$
D��,��+����������!��,��� ���� � � ,�� ��-*��

� ����!���� � �,����������3� ��-���������������������!��������4�����
������,������!�������������$��������G��
�� I	���1����� �� ����I� $� !�����!�����,����� ��2� $� �� ����� �.2$

�.�,-�3�4��� �� �������� ��-!-��
�� � ��-!-�-� ��� ������� !��������������� !������������ ����

/I� �+-�1 ���� ���� �+����I0��
�� �.2�.�,-�� ���  � � �+-� 1�+ ,,-�� �-��-�, �� ������� �,���

���������������!������������������!��,�� ����
�� �.2�.�,-�����������!�����������������4������������
�� ��������������� 4�����������������!���������������1--��-4-$

�-L� ��I�,��I�1--�2��-��������� ������/�.�.����1���-��-��-��0L�
���������!��,������������� �,����L�1--��--�!��������������$
��� /.�����-�� �� �1 �������03� ,����� !��,������ 4�� �-.�-��2��-�
!����� �+����,�����  ���.�� ��-L� �-.�-��2��-� � �� ��� �.!-�$
�.��-!-� ���.�� ��

�� ��������������� 4����������� �������� ��!������ ��� ������
!�����!�����,����� ��2�� �� ���,�� !��������������.2�.�,-3�
4��������� �������������������� 4��+����� 4�� 4����������������
 +������

�� , �����-!-��!����������������4������� !���,����� �+����� ��
!��!��� ������ ,���������� ����� �-,-�� 1��� ����� ���-��-� /��*�
!��+ ���������������!����!��,��� ��0*��
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���������4��������!������������������������!���������������!��,��$
� ���4��1--�2�� �� ��� ��� �--��.��  �! �������!�������*���!�1�1 $
�����,�� �� 4�����.�,-�� ���,�������� ������� ����!��������������.2$
�.�,-��1 �����,�� ��.�� .+ ��-*�
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%*)� ������7������������	�	��
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������ #�����������������
�
'� �� ���� ��!�1�1 �����,�� ���� ������� ����� ��� !���� �����!���������
��� ����!� ��  1-���!�+� �� ���,��� ��,�����,����� ��4�����4��� �,..$
�-!--�� 4-���,�������� �1���  �� ��!�1�1 ��,������*� �������������
��� �..1����� ��  ��, ����� ��� $ �-��-3� 4���� !��+���� ��!�1�1 ������*�
��!�1�1 �����,��  �� !��+���� �-.��--�  ��������� ��������� ���������*�
��!�1�1 �����,�� �� 1 �������� �� !��� �,������ �-�� ���,�!��� �-��2���
1--�,��� 4�� �����!����4 �� !����� ��*� ��!�1�1 �����,�� ���� ,..$
+--����� �+ ��4����������� !�������,��  ��4���������-��-�,..�����-�
���+���� �-.��22�� !-����2,-���*�"� �������� ��������������� �-�2���$
,����� ���!������4 �� ��!�1�1 �����,�� ���� ��� ������ �.�  ��-� �������
����,�� ���� ���!��������.�!�������� !������� ��� �3�  ��-� ������� ��$
������,������!��� ����� ����� ��.� ���� ���!�����������!����� ���.��.�$
� ��22�*:��'� �� ������!�1�1 �����,�� �����+��������!������:� ��� �$
�.-����,����,�����*��
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.�� ���������
&��� ���
%�%����	����&
�	
�#��(�� ���������
&��� ���
%�%����	���+

���	�!��
		�����������!�����!�������



))�

���#�����������

0#$#1

���2������+���,0�1

0-���������1

3����������

 
�% ��

 
�% ��.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

���4����������

���3�����������

�(�������
���'�%����

���35#6)���������

���7��������%�)
���%������

 
�%
��

#
8
3

���'����

9*�����*�*

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

��%��(�������������������
0#���� 8�:%�( 3�:������� ;#831

�

���#�����������

0#$#1

���2������+���,0�1

0-���������1

3����������
 
�% ��

 
�% ��.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

���4����������

���3�����������

�(�������
���'�%����

���35#6)���������

���7��������%�)
���%������

 
�%
��

#
8
3

���'����

9*�����*�*

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

.
�
��
�

�
�
�)

��
*�

��%��(�������������������
0#���� 8�:%�( 3�:������� ;#831

��
�*� 4�����������������������!�1�1 ���� ���!����,������ ��-�� �-�������������.$

!�-�,��+�������������!����4�*�7��������4��!������������� 1���4����� *��-��-�
��1���� ������������������������������*�

�*� �������� �,������ �-�� ����� 1���4��,..��������+���,���� /�-��-� ��1���� ����
,����,������! ������.���-�����������1 ���� ����� �.���2��� 0*��������.���2��
���  � ����� ����� 1���4����� �-.���� ���11�,����� .�����2� 4�� �,������ �� ��
�-.�..������ 4���+�� ���� ��+ ����,..�.4-3� 4������������ 1���4��������� ����$
� ���� ��,..�.4-��,������ ��-������������  �1--��.-*�

%*� �������.���2� !��� 4���� ��� � ���� 1 �����,����� �������� 0�*�����*�*�1� �������
���� �� �����  �� ��@�$1�1 � ���� �,����,������� �,������ ����-�,��+��$
� ����� 1������ !������*� �@�$1�1 ���� ,..+--�� �������������*� �-��� ���,��$
�����!�������� ������.���2������������,������ �� ������������� 1���4����*��

)*� 7��������%����%����������������� ,������*�
��� ��!�1�1 ���� ���!������,������ ����-����11� �����!����������1��D���������$

!����,�� ���� !��+���� ���!���� 1������ �� ���� 4����  ������ �� ��%����� ����
�<��)�����������

��� ��4�����4� ��  ��4�� ��!�1�1 �����,����� ��  ���� !��+���� !��!���  ������ ��
������������*�
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��������#����������������������������������������
�
����� 1���4�3� ������������������������3� ����������  ��������!�1�1 $
���� ���!��� �,������ �-�� /���!�������0*� ��!�1�1 ���� ���!� ��  �� ��
!�������������,����� ����1������������������.���2*�

�
��!�1�1 �����,�� ��  ��� 1��������������  �� ! ��������� ��� ������ � 3�
 ��-� � �� !-���.�� ��-� �� ������ ���������  ��  �� �� � ���+�������� ��$
,����������--�� �.-������1 ���� ��  ��1��������,������*����-������$
!�1�1 �����,�� �����,�� ������1���� ���������������������������$
�������� ��, �������1���������������� +����� ,,����*��-,-��������$
� �� �.2�.4 �� ���,�� �� !������ ���� ����� �� ,��� � ����.�  ,,-��
,��������3� ����-� ��!�1�1 �����,�� �������  ���,,-�� �� �����  �  �$
�������!��!��������, ������������*:���

�������� ��������������� ��!�1�1 �����,����4 �,��� ������� ��� �$
������1��+�����, � �� �.�� ��4�*����1--+.��.����� �3� ��-���!�1�1 $
�����,�� �������!�� ��������, �������� !��� ���G�
�� ��!�1�1 �����,�� ���� ��1����!��� !���������������  �� ��������

!�������������������� ��-���� ���� ���!�������! ��������
�� ��!�1�1 �����,�� ��,��+������������!����������� ��4����,�$

� �� ������  ���3� 4����� !������� ������������� ���+������ ��4���$
� ����

�� ��!�1�1 �����,�� ���������������������������������������$
������������ +����� ,1�����������-�+ ���������� �� ����������$
������� *�

�
���-���� ��!�������3�  ��-� ��!�1�1 �����,�� ���� ����������� ���4 �� �����
���,  �� ��4�����!� �� ��4�����4� �� ��� �� ���*� ��!�1�1 �����,�� ����
 ��.� �--�� ��������������� ,������������ ��1����!�� !��������������
!������� ��������� ������������*� �-��2��� 1�� �������� �� ��4�����4�1��4��
������� ��������������� ��1���� ���� �� ,���� �������� 4������� ,--����
 ������ �������!�������! ���1�1 � �+ ��,�����������*:%�

��!�1�1 �����,�� �� ������������� ��!��������  ����  �*� ��!������
���� �-��2�������3�  ��-� ��!�1�1 �����,����� ��������� !����� ,����!���
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.�� ��� $��%����� ���
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���	������� "
�����!� "
����
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�&��$��
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�������((�����	�		��
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���� 2� 0�� 0#���)����� ���
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����
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.�� ���������
&��� ���
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�	
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&��� ���
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4������! ����� � ,,-�������!�������������������������������������!��
��������*���������� !������� ���������� ,������ !��� �*�������  ��� ��-$
 ��-� !������ �"")� �-�+ ������ ���4 ,,����3� �������������+ ���� ����
������� �����3� 4����� 1 ����  ���� ��!�1�1 �����,����� 1���� ������ 1��$
����� ��  �����4��� ����  + ��-�,�������4�� � ����4�*� ��� � !�����������$
���� ��!�������� ��� !��� ����� �3��� 1��� ����.�����2-� ������,,�����
�����!���������,���-�����������1����!��!�������������*�����������
��!�1�1 �����,��  �� �����.!-�� ���������� ��4-�� �� ����� ���,����3�
��!�������3� ��-� ���,,-�� ��'�+.�!�������+������,--�-�� ����!�1�$
1 �����,�������  ����������� �������,������������� ����,���������$
 �������	�
���<��:)�M��3%��$��3)��1��� ����.�����2-*�������������
�.��..� ,���� ,������ � �!������4��� 1���������3� ��!�1�1 � �+ ��
,..�����-� � �-� ����,���� �� ��! �������1����� �3� �������������,��$
��4 �3� ��������������������� �� 4�� �����������������,����4 �� 1��������$
��*:��

��������������� !�������������� ��!�1�1 �����,����� 1������� ���$
,  �� !������� �""�� >� ����� ? ���5�$��4 �,����*� �-��-� ��4 �,�����
������ �� ����? ���5����>�? ���5��:�$��,�� ����!�1�1 �����,�� ,��$
����*� �����  �  �� ����������� ��,������ ��������������� � �����������
? ���5������,�����������������������.��  ��-��-� ���3:�,��4��+��� �$
���� !����$��!����*::� ��� ��  ������  ,������� 1���� ��!��� �����������
4������� ,--���*� �����  ,������ 1--� ������ ������� � ����� ���3� ,��-�
�-.����!�����!���1������ ���������������,������������� ���*�? ���5�$
 ,������������� !���� ���4����������? ���5���!�����!��� ������.���2�-�
���� !�� �����+ ���� �� � �������� ��� ���  ��� ��.� ��� �� �$������  ����
KKK*D ���5�1�5*5�,*�����������������������4����!��� ����  ��������$
���  �� �-,-�� �� +��� 4�� �������4�$��� �����3� ��� �� ? ���5�$��4 �,���
 �+���������,--��� ��.*�

����� !������� �����������������,--���� �  3�  ��-� ���!������4 �� ��$
!�1�1 �����,�� ���� 4�����+ �� �+������� �-�,��������!�1�1 �����,�$
�  �������.!���-����,�����1--��--����������4���������� +�����������$
������!������ !���������� �.!-��.,���-� ��!�1�1 �����,��!�������� ��
��4�����*:(����������������4������������.2�� �� �.��-��-,-�����-.$
�-��2��-� ������������� ���-3�  ��-� 4���������� ��� �������������� �--�$
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�	
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�2�,����� ���� ��+ ����� ���������,����!��,���������  �*� �-,-� ���
��1�������� ��� �3�  ��-���������������� 4������������������ ���� ���
 ��� ��.����������������������,����������������!���4�:#���!��!�����$
+���,�����*� �-,-�� 1 ����  ���� 4���������� ��� ���4������ �-� ,.�$
� ��-�,����!��,��+ �������-!..+ ��-*����,����!��,������������$
�.�.�������-.��-�.���������������������� �,� ��!��������� !����-����$
������������.,-��-3����4�����������-.�����-�.�������� ��!��������$
����������,���������������4 ����!�1�1 �����,�� �*�

�-,-� ��� ��1�������� ������������+ ���� ����3�  ��-� !������ �""#�
4���������G�
�� �-���� �����,,���������""#� ����� �������!������4 ��.��,--$

�-�����-���������,���������!�������""(�
�� ��� ��3� ��-��.!-��-�,����!��,��+ ���� 4���� ��!�������""(�

 �����������!���4����!�1�1 �����,�����
�� ��� ��3�  ��-� !��+ �� �""#� ��!�1�1 �����,�� �� !��,��� ��� ���

�-.�����-:"�
�� ������4�����4����!��+ ���""#����!�+��  �����!����4��!��������$

��������1  �3�4�������-�������� �,��3�4����1--�2�� �� ���.�� ����
�.�.������� �� ��������� �� ���1  ���� � �-� ����..���� �������$
��$�4��,����������� ���-3�4�����!��!���!���������? ���5�����$
� ����,��  �*� ���-���� ���4������3� � ���� ��� ��!�1�1 �����,��$
�����  ��������  ���(��

�� ���4������,������ ����!�1�1 �����,�������  ���.�.������  �$
��3� 4�������4�������������D��,�������1� ����-�1��4 �����������.$
!���-������������; �,����(��

�� �-���� ��� !��+ �� �""#� ��!�1�1 �����,����3� 4�������  ����-� ���$
!���,����,������ ? ���5���� �����.!-� 1--�2�� �� ��4-�4 ��.��
4�������3� 4�����������  �  �����������!��� ������1--��-!-�*����$
�.�� ������+ �����3� ��-���!�1�1 �����,������ �������!��,��� �$
���� !�����!�����,����� ��2�� ��*%*�"":� �� ���,�� 4�����.�,-3�
4������!������  �� +��� �������!�����!�����,����� ��2�� ���-����
.,1-����2,����� ��23��������� �������������� 4��������������$
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��*��+ ��  ��4�������������4���� ���� �.��!������������������$
�����������!�������!������ ��42���-���+ � �3� ��-���� �� ���!���
��!�1�1 �����,�� �� ������������������ �� ,��+����� !���
���������� !�4���� �3)� 1��� ����.�����2-� .��� !������� ��������$
���������� �(��

�� !��!����� ? ���5�� %� ��!�1�1 �����,��1��4 ����� 4�����.�,-��
 ����-,-�� �����  �  ����������������*� ���-���� 4����������
1--���� !������� ����������������� ��� ���� �� ���� �� ��� NG��
,�����3�  ��-� ���!����!��� �������4��� 4�� ��1�,��� �� ��� ���4���$
��!���4����4�����������1��  �4����4��4�����������������.��$
4����4�� ���� 4����������� 1��  �4����4�� 4�� !���1��  �4����$
4�*(%�

�� ��� ��3� ��-����!������4����!�1�1 �����,�����/? ���5��%0����$
������ !����� ��� ���4����� ��������� .�+.������� � ������� �,���
,����� ���*�6�������������4����!���������������� �����������
,��+�����  ��  1-!�������� ,�������������  ���� )3��� =*� ()�
�-��-� .�� .+ ��-�  �� ���� ������ � �� -����  ��� ��.3� ���������
�-,-������������������������ �*�

�� , ��������� �� +����� ��������� ��  ���.��  +��������� � !��+ ��
�"""�!�������������!�����������(�3�

�� , ������� �� +�����!�������"""���� ����!���? ���5��)G��� �$
!������4������� !��� ���,,-�� ��� ����� ���(:*�

�
�+ ��-����  ��, �����-����4����� 4��������������������,�� ����!�1�$
1 �����,������� ������ 4�� � �� � � ,-�� 1--�2�� �*� ������ ���������$
4���������1�����  ����!�1�1 �����,�������  ��/? ���5��%�>�:0� � $
� ,�� ��4�����������1--�2�� �� ���4�� ��D��,��������-�2���,�����
��������� + ��-� ��� �.����� �*�

��!�1�1 �����,��  �� �����!��� ��1�,��, � �� �.�� 4�� ���!����!���
 ������1���� ��!-��� ����1�,��� ��� �!�� ������1 ����  ���� ����? ���$
5�$��4 �,����������� ��!���  ���*����,��������+�������!������(� ��$
� ��.-�!��� �������*�
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�O�� ��4�� ���������-.� ��-!���-*����-������������������������������,��������,��$

��������4��!���������������)�>���,��4*� ����*�

�
�������������� ������� ��!�1�1 �����,�����  ��� �-.�-��2��-� ���+ ����
��� �� ������ ? ���5�$ ,��������� !���4�� 1--�,�,������������ !����$
��!������� .��  ��-� �*#��� ,��4������  ����� !������� �""�� >� ����*�
���������� �� ����  ��� ���  ��� �4��4������� ����������� ��!�1�1 ���$
��,�����.��  ��-���)��,��4������ ����3�4����4�������� ��� ,������$
�������������)�,����� ���*�

'����%%���� #������������������������������������������)
����

	���������

�
2������� 2������)

�����
 **�*��
�����������

? ���5����*�%� �""# %)�
? ���5����*�)� �""" ���
? ���5����*��� ���� #��
? ���5����*�:� ���� ���
'��  ��-� � ��)�

�
��!�1�1 �����,�������������4 ��!������!�����, ���� ����!������1���-$
��������3� ,����� ������� ��!�1�1 �����,�� ,�������  �������� ���-��..�
�1�������������������*�6-�4 �� �.����������!�����4�����4��������!������$
��1������3� 4������ �����,��;�������� ���� !��� ����-� ,--���3�  ��-� ���$
�������4��� ��� �����+ ���� ���� 1 ���� ����� ������ ����� �.�� ���!��������
���������  ���.��.�� ��2��-�  �� �� ��1�,��� ���� �� !��� �����,��;�$
������� ������4��������*��������������� ��� ���,����� �-��� 4�� ��������
�-��-����������������!�1�1 �����,����������4����������*��-��-����� �$
����� ��3�  ��-� ��4 �,� �� �+�� ���� �����$�4��� �!��� .�  ��-�, �����-$
!-������, �����-������$����4���.�. ,1�-*�? ���5�$ ,������+ ����, �$
��� �� �����$�4��� �!���  ,��������� ���11� �� �.��,,���--�� �#� !������ 4��
1���,,���--���)�!�����3�,�������1�,���� ��,����� �������1�������
4�� ���� �� �����.!-�� ���������������� �+���,������  ,������+ �� �+�$
� ���!������� !�������$���������������>�(�!�����*�

����� �+������ ��� ��.�,����,������? ���5�$��4 �,� ����� �� �$
��!������ � �-� ������� ? ���5�$��4 �,��� ����1�1 � ����*� �-���-� �-�$
� ���-�!��+���� ��+ ����3�  ��-� ��!�1�1 ���� ���4�� �����4��  �--��..� ��$
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+ ��-�2��� �� �����$����4 �� ,������ �%:� ,��4������  ����� !������
���)3� �(�� ,��4������  ����� !������ ����3� (�)� ,��4������  �����
!���������:�4��%%��,��4������ �����!���������(*�

�������������� 4����������������� �!��� ���������  �� �������? ���$
5�$ ,���������� ����,�� ��4-��  �����, �1��  ��� �������*��

��� ���! � ��! ����� ��������������� !��������������� !-��� ���2-�
�������-.+-���, �� ���3�1��+�������? ���5�$��!�1�1 �����,�� ���.2$
�.4-� 4�� ������4�� ��+ ��  �*#�� � �����-!-�  ��� ? ���5�$��4 �,����� ���
�����3� ��-� ,��������!������  ��!�������!�������� �������  ���� �������-�
!��������������3�  �!-��-� � � �� � ���-��  �� !������� !��������� ��������
�� !���! ����*���--�-�� ������ �����!�1�1 �����,�� ������3� ��-�� �
��� !��,��� ��1��� ���������,���!��� �� �� 4�� �-��-� �..��-� ����������
!�������������� ���*����������-�2���,�������!�1�1 �����,�� ����
� ������ ������� ������ ���! ���������!����������������������������
/4�1���(#:�1 ���1��� ��-����� �,1�������0� ������  ���3� 4�����!�����$
������4��������+ ���� �������� �������,��������� ���.�� ���3�4���� ����
�.!-*� ���������������� ���!��,���-�2���,����� ����������� ���$
��������� �� ������� ? ���5�$ ,������ ��� !���  ��� ���!�� !��������$
������ ���3�4���!������������+ ���� �������� �� ��� �����, �����-!-�$
��*��-����� ����� ������ � ���� 1���-���� ? ���5�$��4 �,��� ����� ����  �$
� �� �""�$��!��� 1����!-��-*� �-��2��� ,.2�� ��!�1�1 �����,�� �� ���$
�� ��� !������� �������� ������������� ��1 ����*� �������������-�2���$
,����� ? ���5�$��4 �,����� !��+���� �����--� ��!�1�1 ���� �������� ���$
������� ���-��.!-� ������������ !��������� ��4�����4��� *� ���!�+��  ���� ���$
!��,�� �� + ��.��--3� ��-���������!�1�1 ���� ���!������� �-���������-$
!-�������*��.2��,���������� �����������������!���--��2�����-*�.� �$
� ��-� ,���������� �-��� ��--�� !� �-�  �-��-� ,�������� �.2�.$� 4�� ����$
���-�2���,��3�4�����!�����!�1�1 �����,�� ��.�� .+ ��-�������� ,��$
��*� '��  �! ����� !�����!�����,����� ��2�� ��������,��������������
��� ��3� ��-���!�1�1 �����,�� �����!������! ��������1��������!�����$
���������� 4��  ��-�1�������� �� ��!��� �!������! ���� �.� ��-,�� �������
 + ��  ��!��,�����/�*�*����0�4�� ��-�!����������������������!�����$
��������� ��!�1�1 �����,����� ���� ��������� ! ���������� ��� ������ 4�� ���
1�������� ��1--�2�*��

������!�����,����� ��2��<�+4 ��������������.�. ����1����������!�$
1�1 �����,�� �� 4�� !�����������+ �� !-����-� ���+ ���*� �-��-� ��!������

�������������������������������������������
�,����
%�%����	�������	�%��	��������������������#)	#&(�&�����		
&��2�5����6�+
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�!���� �� ����-�� ��42��-�!�������! �������,�� ���""�$��!���1����$
!-����-3�! �������,�� �����,�� �������������4��� ������ ����������$
���� �����*���!�1�1 �����,�� �� ������  ��� 1�+ ������ � �!-���� !�������
������������ ���� �,1��� ����������������*� ��������� ,������ ���-$
������  �� �  ��  �--� �������� ���� ������  ����!������-�+-�!�����������$
+ ������� 1 ���� ���3�  ��-� �-�21������-� ������ � �������� ������ ���3� 4�����
��!�1�1 �����,�� �� ���-�������������� !���������� �+������ �.��.!-��
!�����������+ �������1 ���� ���*���� ��1--,--�-�-��������<�+4 �������$
���� ,������ !�����������+ �� ��������$�-�2���,����� ����� �.� �� ��
!��������������� ��� ����,�� �� ,��+������,,���  +����� ���3� ����$
�������������� ���1��,��+ �*�#(�

�-��-���!������ ���+�������� ����� �����-�2���,����3� 4�����1--�����$
��� ������!����������!�1�1 �����,�����4������������!�������������������$
������� �������� ������������ ����� ���� !����� ������*� ��!���+ �� ���$
��,���4������� ��  ��� !��+ �� ����� 4-��  �� ��������������� ��������$
�� ,��,����,������������,�������������  ��4����������,��������$
+ �������� ���.�� ��� ������ ������,������������ �3� ��-� �����-$
���� ��������������� !����������������! � ��� 1� � ��.�.�� 4�� ���� ����
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���� 12.�-���4����� ��+ ����3�  ��-� ��!�1�1 �����,�� �� 4�����.�,-��
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,��+������,,��� +����� ����!��������������������� �����,����� ���
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���������4������ �""#� $� ���%� ����1��� ����  ���.�� �� �����!�� �� !�$
�������������� ��+����,�� ���*� � �� ���,������  �� !��+�� 1��--�  ���$
���!���� �-��-�����  ���*�� �!-�, ��������  ��,������ ���� ��������$
� �������11�� !--��-�����*��

���������4�������� ���!��!��� ��������������� ,.2��-,� �� ������$
4 ��  �� ������� �� ��������,������ 4����!����� ���������������  ���$
����� 4�� ��1 �,,��*� &--�������� ��� �..�-� �-�-�� ���!��� ,�������$
�����4 ��!�������,�� ����������������� ,,��� ������� �4������� ����
� ����.,�� ��  1-����������� ��������� ��������������� ������������$
� �+ �� �-�2���,����� ����������*� ��������������� ������������ ����
,--��� ��.������������������� �!-��4������  ���-�-�� ������  ��� ��$
�.��  �� �����-!-���*� ��������������� !��������������� �������� ������
 �� �-.���� �������  ������+��  ����� !����������� ����,������� ��������$
,������������ 4�� ��������� �,� �� ������������� �+ �� �.�.��--�*� &��$
�  �� !�������������1��� �� � �.��.�!-�� ��������������� !������-.�2��
4�� � �� !�������� �� � ��-!-�3� ��������������� �3� 1��� ���� ��� �+ ��
����� �+ ���������� ������4��� ��4-.��..�����-*��������������������$
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�������� �������4 ��4--�.-�,������������4������ �,,�����,�������
,.2��!�������� �������� ��!������������������! *��

���������!���������� ��3� ��-� �-,-������������ ������  ������  ��
�4��4������1--��.,�� ��4-��  ���������������.��.�.��.�+ ��-�������$
���������������� ���,�������������������!��������������� 4��,����$
!��,��+ ������������������*��

���������!�������������3�  ��-� ������������� �����������������,--$
���� �  � ���������,����!��,������ 4��!������������������� !���1--$
�2�� �� ������ �3� ��-�� �������,�!���,.2���.�.�� ��-����,����.,$
1-����2��-*������!��,������� �����4���������*�� �,.2��1--��--�!�$
���������������� ��� ���� �� �.�  ��-� ����������� ���� ��!�1�1 �����,�$
� �*� -.�-��2��-� 4����������� 1--�2�� �� ��� ��� ���� ����� ������
!������ � �����-*�6���������� ���,��������  ���� ����!�������������,��$
�� ��,���1�������,�� ���� !����� ���� �3� ���� ���,����.,1-����2�� !��$
������ �� ���!��� �-��-!���-� ���������������,����!��,��+ ���*� 6��$
��������� ���-����!��������������.�.,.���-������!������� 4��!��,��$
� �����,��� ������� �����.!-� ����������4���������3�,��-� ��� ���������!�$
�������,� � ��-������,�������*��

���������� �� 1 ����  ���� !���������������� �����.!-�� ! ��!�������
� �� .��-,�� �� ���� ����� 1���������� !��������������� 1--�2�� �� $
���� � �,��*�����������������������.!� �� ������,�4��+ �3��.2�.�,�$
 ��4��4�����������!-��� ���.2�4��������-��2������� ����� �� -*�-.$
�-��2��-� !�������������$�����+ �� ������� �������� ���� ����� ����� 4��$
������������  ��������� � �-!2���-,�� ��!����*��-��-���������������$
� ����� ��+ ���!�3�  ��-� ���������4������ 4-�� �� �� ���������� ���, �1�$
�  ���!���1���-�������4���  �������!������4��,������-�-��� � �,��*��

�
'����������%�����%+�+�+%���*��������%���������������%�%�����)
�����(���������� �(�������� ��%*� ����%��������%%��� ��������������)
����� ����������������� ������������������ ��� ��������� ���������
����������������%%�������� ���������� /�(������ %������ �������)
�����������%�������
�
�������� �������������+ ���� ���� �-�2���,����� ��� �������� ������$
�����������!�1�1 �����,����4 �,�������!���  ������������!�����, �$
� ���� 1 ���� ����� ���,��3� ��� �� � � ��� ���,����*���!�1�1 �����,�� ��
!-����2,-�������������������� ���!��������  ������ �,,����������
,��-�� ������!���>���������� ��  ���� ����>����  ��!����������  ���������
��1�����  ���� ��������� ������������*��������� �������� ���� ���� �����
! �������,�� ���� ��� ������� ,��+����� �� ����������� �����!��+ ��
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��4�����,�� �� �������!-������-� 1--�,�,������������ � �-� ���� ,,���
��	$����  �� ���-.��-,�� ��� ��!-����!�1�1 �����,�� ������������$
�����+ ���� ���� +����� ��!����������������������*�

���������� ������!�������3�  ��-�������� �+ ��,�����������������$
������� !�������������,������ ��+ ��  ���!������� ��1������ !��1  ��-*�
�������!�,,����� �������� �����  ���� !���������������1�4�� 4�� $
!-��� ��-� ������ ������ ,��+�������� ,���1��������� ��� ��������� 4�����$
!�,,���4����1 �,,��*��-��2���������������,��+�������������--�1����$
1��� ��-� !��������������� ����������� �� ������� ����� !�����������$
����� �� ����-�1--�2�1���, �� ���*���!�1�1 �����,�� ��������-��-�
�������������� � ���������� !-���  ���� �������� ����������� 1--�,�$
,��������������������� ����-*�

���������� �� �-.+ ��-!-�� �.�.,.�� �� �����.!-�� ��1���3� �������
�������� �������������� �������� �  � !����������������� � �-� ,���-$
���������!-��� ���-3����������������4������������������� ����������� $
�-�,���-����������� 4-����� ��� ���� ������!����������������*�
�
�����  ���,,-���-� �-.+ ��-!--� �.�.,.��-� ��� �-��� ��.�  ���,,-�$
� �� ����������.�.,.�� �� .�� .+ ��-*� ������� �*+(���**� %+�+)
�+�� %�����A�  ��*� ��������%����*������*� ��� ����*� ������������
����������������������%*+��**���������%���������B�
�
��!�1�1 �����,�� �� ��1������ ? ���5�$��4 �,��� 1���� ����� ? ���5��
�$� :� �����������4 ��  ,��������*� ���������!�������� ��!���� ,������
? ���5�$��!�1�1 �����,�� ,������� �!��� ���  �� �,����� !��� �.�,��$
�--�� �������� ���*� & ����  ��� �-�� � ��!���� � ��3�  ��-�  ,������� �!���
,��+�����  �� � �������3� ���4���� ��4�����4�1��4���� ��4��!��� 4�� ��$
�-��-� ����������� ���������� �������� !-���  �*� ��!�1�1 �����,�$
� ��!�������������4����!�������������!-���  ����,.2�������3� ��-����-�
�-.��- �� !������� � ���������� ���+�� �������  ��-� !���4�� 1--�,�,���$
��������� ��������� ���,������ ��������,�� ���*� ��,����� !������� 1���-$
4-�� �� ���� ���+�� �������!-��� ���� ���� ���� ��4 �,�3� 4���� ��� �� ���
 + ��.�.�� �������� ��� � ��!�1�1 �����,������� ��� *� �+ ��-� ��������
��!���  �� 1������ ���-� 4����1--�2��-3�  ��-� ��!�1�1 �����,�� �� ��� !�$
����������4��� � ������������������������� ������,1�� ��1�� ��� ������
��������� !��������������� ����� ������ !������� ��,���-� ��1����!�� ���$
�����������,��� �����!�����������+ ���������4��1--�,�,������������$
� ����*�

���������!���������-���.�� ��,������? ���5�$��4 �,��� ,�������
������ �� ����1 ����  ���� ����!��,��� �� ��4�������-����������, �����-$
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!-�!��������1--�,�,��������+ ����4��������� �+ ��,���1�������4�$
��*����-����� ��!������!���  ������������������� ����!��� �����.� �$
� ��-� 4�� !�����������+ ���� ���� ������  ���� ��������� �� ������������$
��������������*�

���-���� �������������� ����� ! ������4������4��  ����11����������  ��$
�.���������������������*� �-���-� ��� �� ������ ,.2�� !�������������!-$
��� ���2�� 4�� $�-�� �+ �� ,���1�������,����*� �����4 �� ������$
�<��;����������4 �� 4-��  ���������,�� �� ��� ����,�� �� !������� ���$
����� ����,����� 4��  + ��  �� ��������������� � ��4��,����� !��������$
�������������� ������4������������������� +����� �����, �1�+ *��

&���-������ �� !��������������� ���-���� ����������������� ��� ,��$
+����������-.��--��.�.����������/��� ����������+ �0���������4-�4 �� $
�.4-�!��������������!��+ ����������!������,.2�� ��.4 ��!�������� ��
1���� ����*�� ��!������  ��,����!��,��+ �����������$�4�������!���� $
���������4���� �-�,.2��!-��� ��-3�4���������1.��.��.�!��,����,������$
!�1�1 �����,�� ,������+ �� ��� ����,�� �� ��������������� �-��2���$
+�����1���������,������������� �����4���-���1� � ��-,--���� ��.-���$
!�1�1 �����,�� ,��������������.!--�,������������-*�

�
>���*�� �*+(���**� %+�+�+�� ���A�  ��%*� ���� �(���*� %*������+����
��������%����*�����(������������(��B�
�
�������� ��������������� ���������4�������� �-.��-,����  ��� !��������$
�����!-��� �����������.!-�+���, ��������4�� �+������������� ���*��-��-�
.�� .+ ��-� ��+ ����3�  ��-� ������ �� ? ���5�$ ,������+ �� ��, ���� ��
�����$�4��� �!���  ,��������� ���11� �� �.��,,���--�� �#� !������ 4�� 1�$
��,,���--���)�!�����3�,�������1�,���� ��,����� �������1�������4��
���� �� �����.!-�� ���������������� �+���,������  ,������+ �� �+�� �$
��!������� !�������$���������������>�(�!�����*�
��
���(����*+(���**�%+�+�+�����A� ��%*������������������������)
������������%������%�%�����%�������%���B��
�
���� ���1���� �� 1������$� .��-� ,���� ������  ,���������� 4�� �������
�����.!���-� ,������ ���, �1�� ���-� �!��� ��������*� ���������������
��� ����  �������������������� ���!���!������������������ �,��� ���*�
���-���� �������������� ��� ��1��������� ������� .�����-�� ��
!������������������  �� ��������������� � �-�  ,�������
�������� ��!���  ����  ��-� � �� ��� �+�����*� � � � �,-�-� ��� ������
��1�����+�3� ������� ,����� 1 ���1��� ��-� ���������������  ,�������
���������� �� �!��� .����-�  �� !������� !�����!� ����� ��
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�����!�����!� ����� ��!��������������*��-������ ���������3�� ��4��$
��������4��!�����!�����$�� �-�.,1-����2,����� ��2��!������  �� �� ���$
���� �������� .�����-��� �� !����������������,� �� !-����2,���-� ������$
��������*��

�
���(��� �*+(���**� %+�+�+�� ���A� ����%�� �+*�� ���%������ �)
�������%�������� ���� ��� %���%�� �+��� ��������� ���������B�
'�������%�������%��������������%���%���*�*���������������(����
�**�,%�����%��,����B��
�
��� �,���1������ ����!��� ���������� ���� �.��.�  �� ��!��� ,������
��� ��� 4�� �����-!-�� �� +��� � ���.�� ��-*� ��������������� 4�� ���������
,.2��  ���.��.�� ��24 �� �������������4��� �!��� ���������  �� ��1������$
���*��

����������������� 4�� !�����!�����,����� ��2��-� ��� ���������� ��
,������������������4������ ���-���.����!�1�1 �����,�� ������1����$
!��� !��������������� ��������� 4�� ������� ����  ���� ,��+ �� < �5�$
,���$!�������������!-��� �+ �����������*���
�
3������*�����%������%+�+�+�����A�.��%������������������������
���������� C+���**�*����C� ��%�(�������� �+��++�B� ���(�%����
���%������ %+�+�+�� ���A�  �%*� ��� ������ �������� ��������������
���@�����%+%+����)����������������%�(������������**�*�����)
����B�
�
�������������� ��� ��������� !���������� !����,������ �� 4�� .��  �! $
+���,��� �������������� �,���!���������������!�� �+�����  �*����$
�-� ��� ��!������ ��������� ������� � ���.��-*� ���������4�������� �-,-�
��!���� �!��� ���  �� ���,����� ���4�*� ���!�+��  ���� ��� !��������� ������$
���4��������11���������!��!��������, �����-!-������������������� �$
�����,��� � ,,-�*��.2�������������������� ���.�.��-����������$
�������� ��� 4--�.��  ���������� ������ ,,����*� ��������������� � �$
;�������1 ���,��������+ ��,������  �� ���� ������� ���.�� ����1 �*�
� �;������� �-.�����-�  �� �,1������� ����!��� ��1����� 1�� ,,������
!�����!�����,����� ��2��-����������������������*�
�

�
�
�
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=�(�%�*�����%������%+�+�+�����A� ��*����%��*���������������)
�����������%��������������%��������*��**����%���%������*������)
����B��
�
 �� ������������������������� ;���������� �*������������������������
1���--�� ����������� 1--�������� ��!�1�1 �����,��  �*� ���-��-� !�����$
��������!-��� ��������������!������  ���� +��� ����4�����+ ��������������
��������������*�
�
�+����������%������%+�+�+�����A� ������������������������)
���� ��������%������ ��������������� �����+*�� �����%��������)
����%�������(���������%*�������(������*��,����%���%������*������)
������B��
�
��������������� .�� ���.2��,11�� ���� !��������������� �������� $
������ �!��� ��������������� ���,������ ��4��!����,����� ��2�-� .,1-$
����2,����� ��2� 4��!�����!�����,����� ��2�� �-����������������!�����$
����������� �-�,����!��,��+ �������������-.�-��2�� ��� ����4���*�
���-�������������������/4�����������������0�.�� ���.2$�� �-�����������
���� ��,11�� ���� �!��� ���  �� 1�����3� ��! �������1�����3� �����������$
���� �3� ��*�  ���.��.�� ��2�3� �������!-����-� 1--�,�$� 4�� ��1�,��4���$
+������������!��� �������������,������� �-�,�����������!-��� ��1���$
�������*�

6����$������.2�.�,-,������ ��.�� �����,����������1���������� �$
��,���������4������ ��� ���4 �� ���, �������4 �� ,�����*� ����������$
������ ������� ��� ��!����� ��!�1�1 �����,����4 �,� �� �-.�-��2�� ���$
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Valtion asuntorahaston ulkoinen varainhankinta

Asuntorahaston ulkopuolisen varainhan-
kinnan strategian määritteli vuoden 2001
lopulle valtion velkaantumistilanne. Asun-
torahaston ulkopuolinen varainhankinta
järjestettiin niin, ettei se merkinnyt rasitetta
valtion varsinaiselle lainanotolle.

Valtion kokonaistaloudellisesta näkö-
kulmasta Valtion asuntorahaston on ollut
arvopaperistamisohjelman alkuvaiheessa
perusteltua toimia, kuten se on toiminut.
Olosuhteiden muututtua asuntorahaston
varainhankintamallin uudistaminen tapah-
tui viiveellä. Ennakoivammalla suunnitte-
luotteella varainhankintatapoja ja -välineitä
olisi ollut mahdollista monipuolistaa toteu-
tunutta joustavammin ja nopeammin. Täl-
löin olisi voitu siirtää päätöksenteon paino-
pistettä varainhankinnan saatavuudesta
varainhankinnan kustannuksiin.
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